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养猪成本知多少 

摘要： 

2018 年生猪价格直线下滑，截至 3 月初，毛猪全国出栏均价跌破 12 元/公斤，猪粮比

价 5.8∶1，猪料比价 4.3∶1。根据目前国家对生猪生产盈亏平衡点对应猪粮比价的区

间设置，合理水平在 5.5∶1-5.8∶1 之间。《预案》将猪粮比价 5.5∶1/8.5∶1 作为预警

点，低于 5.5∶1 进入防止价格过度下跌调控区域，高于 8.5∶1 进入防止价格过快上涨

调控区域。自进入 3 月以来，猪价跌势继续扩大，3 月 25 日全国均价跌破至 9.99 元/

公斤，猪粮比价跌至 5.25∶1，全国自繁自养头均亏损幅度约 50 元/头。 

众所周知，生猪养殖成本中饲料端的养殖投入占整个养殖成本的近 70%，随着今年玉

米、豆粕等相关原料价格的快速上涨，生猪养殖无异于雪上加霜。伴随着养殖亏损期

的进一步拉长，大型企业大幅扩张的势头有所放缓，如何在猪市低迷的行情下降低成

本、防控风险将成为眼下的重点。 

本文通过测算自繁自养的养殖成本，为我们进一步了解行业养殖利润和生产水平提供

参考。 
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衡量母猪生产效率的几个指标 

1. PSY：每年每头母猪提供的断奶仔猪数；                             

2. MSY: 每年每头母猪提供的出栏肥猪数； 

3. LPY: 每年每头母猪产仔次数（母猪回转率）。 

养殖利润=卖猪收入-养殖成本 

以一猪场有 100 头母猪为例，且假设猪场年均出栏肥猪体重为 115kg。该猪场年

出栏肥猪数=100 头母猪*MSY；头均成本=总成本/年卖猪头数=总成本/（100

头母猪*MSY）；MSY=PSY*育肥阶段的成活率；公斤毛猪成本=总成本/（100

头母猪* PSY*育肥阶段的成活率*115kg）。由此可见 PSY 及育肥阶段成活率越

高，养殖成本越低，相应的养殖利润也越高。于是，在生猪行情无法左右的时

候，母猪的生产效率是影响养殖利润的关键因素。 

如何计算养殖成本 

一、自繁自养型： 

设定某 100 头母猪自繁自养场，PSY=18，断奶至出栏育成率 95%，母猪使用年

限 3 年，公猪使用年限 2 年，配种方式人工授精，公母比例 1：100。 

1. 仔猪落地成本：仔猪落地成本由（母猪+公猪）成本分摊计算得出。具体计

算见表 1。 

表 1：母猪与公猪养殖成本计算                                            

母猪 金额 公猪 金额 

50kg 后备购买成本 1800 购买成本 6000 

淘汰母猪销售价格 1200 年饲养成本 2800 

后备母猪饲料成本 680 兽药疫苗 600 

母猪每年饲养成本 2800   

兽药疫苗 600   

固定资产折旧（10年） 1000   

水电费 240   

人工 1800   

其他 100   

母猪成本(元/头·年) 7167 公猪成本（元/头·年） 6400 

数据来源：华泰期货研究院 
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母猪成本分摊=7167/18=398 元/头；公猪成本分摊=6400/18/100=4 元/头。仔

猪落地成本=398+4=402 元/头。 

2. 生长猪饲养成本：不同饲养阶段饲料成本计算见表 2。 

表 2：生长猪各阶段饲料耗用及成本计算 

 阶段 增重 

（kg) 

日龄 单价 

（元/kg) 

料肉比 采食量 

（kg/头） 

金额 

(元） 

教槽料 7 天-断奶后 2 周  35 9  5 45 

仔猪料 15-30kg 15 70 2.5 2.0 30 75 

中猪料 30-60kg 30 120 2.4 2.8 84 201.6 

大猪料 60-115kg 55 160 2.35 3.0 165 387.75 

饲养成本       710 

数据来源：华泰期货研究院 

3. 商品猪阶段兽药疫苗成本：按 70 元/头计。 

4. 商品猪死淘分摊：断奶至出栏死亡率计 5%，（402+710）*5/95=58.5 元/头。 

5. 自繁自养头均养殖成本：在 PSY=18，断奶至出栏育成率 95%，出栏均重

115kg 的前提下，养殖成本为 402+710+70+58.5=1240.5 元/头。则养殖场的

保本价格在 1240.5/115=10.80 元/公斤。 

二、饲养母猪出售仔猪型： 

以 100 头母猪场为例，PSY=20。一头仔猪的养殖成本约 350 元/头。 

表 3: 15kg 仔猪养殖成本计算 

成本项目 费用明细 15kg 仔猪分摊(元） 

母猪饲料成本分摊 采食量 1 吨/年，均价 2800 元/吨，PSY=20, 140 

公猪饲料成本分摊 采食量 1 吨/年，均价 2800 元/吨，PSY=20,公母比例 1：100 1.4 

公/母猪疫苗、兽药 计 600 元/头 30.3 

种猪折旧 

母猪引种 1800 元/头，更新率 33%,残值 1200 元/头，折旧成本

200 元/年 

公猪引种 6000 元/头，更新率 50%，残值 500 元/头，折旧成

本 2750 元/年 

11.4 

  种猪成本分摊小计 183.1 

仔猪饲料成本分摊 教槽料 5kg，单价 9 元/kg 45 

仔猪疫苗兽药成本分摊 10 元/头计 10 

人工薪资分摊 主管 1 人，6000 元/月，饲养员 2 人，3000 元/月。计 14.4 万。 72 

水电分摊 1500 元/月，计 1.8 万 9 

猪舍、设备折旧 投资 60 万，综合折旧按 10 年计算，每年折旧 6 万 30 

设备维修 略  

财务、管理、销售费用 略  

  成本合计 349.1 
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数据来源: 华泰期货研究院 

三、专业育肥型:  

一批饲养 500 头猪，由养殖户自己饲养，人工成本不考虑在内。15kg 仔猪购入

成本 500 元/头，全群育成率 95%，每批猪饲养 5 个月出栏，一年饲养两批。专

业育肥户养殖一头猪的成本约 1255 元。 

表 4：育肥猪养殖成本计算 

成本项目 费用明细 商品猪分摊（元/头） 

猪舍折旧 投资 20 万，折旧按 10 年计算，一年饲养 2 批，1000 头猪 20 

仔猪成本 500 元/头 500 

饲料成本分摊 仔猪料成本 75 元，中猪料成本 200 元，大猪料成本 390 元 665 

兽药、疫苗成本分摊 50 元/头 50 

水电分摊 500 元/月，计 2500 元 5 

死淘分摊 死亡率 5%，665*5/95=35 元/头 35 

 成本合计 1255 

数据来源：华泰期货研究院 

温氏&牧原养殖成本 

根据公司年报披露数据，2017年温氏股份养一头商品肉猪总成本为 1290.59元，

该成本包括饲料原料、委托养殖费用、药物及疫苗、职工薪酬、固定资产折旧

及摊销。其中饲料原料成本占比 59.24%，委托养殖费用占比 19.87%，兽药疫苗

占比 5.46%，职工薪酬占比 7.53%。温氏股份 2017 年养猪成本为 10.88 元/公斤，

折算成 110kg 出栏体重，头均盈利约 510 元。 

2017 年牧原股份养一头猪的成本 962.96 元，其中饲料原料成本 559.84 元，占比

58.14%，兽药疫苗成本 104.36 元，占比 10.84%。  

表 5：温氏商品猪盈利情况 

 2017 年 2016 年 2015 年 

生猪销量（头） 19041700.00 17127300.00 15350600.00 

生猪销售收入（元） 35049468642.62 37643113574.73 27287455016.25 

养猪成本（元） 24575014642.14 21974938757.14 19760941961.92 

头均成本（元） 1290.59 1283.04 1287.31 

销售均重（公斤） 118.59 115.23 112.00 

销售均价（元/公斤） 15.52 19.07 15.87 

公斤成本（元/公斤） 10.88 11.13 11.49 

110kg 头均盈利（元） 510.24 873.29 481.55 

数据来源：公司年报 华泰期货研究院 
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表 6：牧原生猪盈利情况 

 2017 年 2016 年 2015 年 

生猪销量（头） 7237000.00  3114000.00  1919000.00  

生猪销售收入（元） 9959848416.73  5603575556.11  3002995668.79  

养猪成本（元） 6968955720.60  3043062242.35  2263875472.92  

头均成本（元） 962.96  977.22  1179.72  

销售均重（公斤） 96.08  99.95  103.19  

销售均价（元/公斤） 14.32  18.00  15.16  

公斤成本（元/公斤） 10.02  9.78  11.43  

110kg 头均盈利（元） 473.15  904.94  410.58  

数据来源：公司年报 华泰期货研究院 

表 7：温氏股份与牧原股份养猪成本构成 

项目 温氏股份 牧原股份 差异 

饲料原料 764.48 559.84 204.64 

委托养殖费用 256.46 0 256.46 

药物及疫苗 70.50 104.36 -33.86 

职工薪酬 97.22 65.11 32.11 

固定资产折旧 32.29 90.27 -57.98 

其他 69.65 143.38 -74.15 

合计 1290.59 962.96 327.63 

数据来源：公司年报 华泰期货研究院 

图 1：牧原股份养猪成本结构                    图 2：温氏股份养猪成本结构                

 

 

 
数据来源：公司年报 华泰期货研究院                数据来源：公司年报 华泰期货研究院 

原料价格波动对养殖成本的影响 

以专业育肥为例，分析主要原料玉米、豆粕价格不同程度的上涨对肥猪养殖成

本的影响，假设仔猪采购成本与其他各项成本费用固定不变。当前玉米现货价

格 1900 元/吨，豆粕价格 3300 元/吨，育肥猪自配料的价格在 2330 元/吨。当

玉米和豆粕价格分别上涨 100 元/吨时，育肥猪自配料价格上涨 88 元/吨。原料

价格上涨对养殖成本的影响详见表 8。 

58%

9%

7%

11%

15%

饲料原料 折旧 职工薪酬 药品及疫苗 其他

59%
20%

5%

8%

3%
5%

饲料原料 委托养殖费用 药物及疫苗

职工薪酬 固定资产折旧 其他
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表 8：原料价格上涨对养殖成本的影响 

 情形 1 情形 2 情形 3 情形 4 情形 5 情形 6 情形 7 情形 8 情形 9 情形 10 

玉米 1900 2000 2100 2200 2300 2400 2500 2600 2700 2800 

豆粕 3300 3400 3500 3600 3700 3800 3900 4000 4100 4200 

自配料 2330 2418 2506 2594 2682 2770 2858 2946 3034 3122 

头均养

殖成本 
1242.4 1267.6 1292.8 1315.2 1340.4 1365.6 1390.8 1416 1438.4 1463.6 

公斤 

成本 
10.8 11.02 11.24 11.44 11.66 11.87 12.09 12.31 12.51 12.73 

涨幅 0 2.03% 1.99% 1.73% 1.92% 1.88% 1.85% 1.81% 1.58% 1.75% 

数据来源：华泰期货研究院 

图 3：玉米现货价格  图 4：豆粕现货价格            

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院                    数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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 免责声明 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使华泰期货有限公司违反

当地的法律或法规或可致使华泰期货有限公司受制于的法律或法规的任何地区、国家或其它管辖区域的公民

或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权均属华泰期货有限公司。未经华泰期货有限公司事

先书面授权下，不得更改或以任何方式发送、复印此报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此

报告中使用的商标、服务标记及标记均为华泰期货有限公司的商标、服务标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何人的投资建议，

而华泰期货有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰期货有限公司认为可靠，但华泰期货有限公司不能担保其

准确性或完整性，而华泰期货有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而负任何责任。并不能依靠此

报告以取代行使独立判断。华泰期货有限公司可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本

报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表华泰

期货有限公司，或任何其附属或联营公司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾问。此报告

并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个别情况。此报告并不构成给

予阁下私人咨询建议。 

华泰期货有限公司2018版权所有。保留一切权利。 

 

 公司总部 

地址：广州市越秀区东风东路761号丽丰大厦20层、29层04单元 

电话：400-6280-888  

网址：www.htfc.com 


