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国内再生铝行业情况概述 

摘要： 

2010 年之后直至当下，国内大型的再生铝生产企业开始涌现。并且随着《国务院关于印

发“十三五”生态环境保护规划的通知》、《关于推进大宗固体废弃物综合利用产业集聚

发展的通知》等指导文件的发布，截止 2020 年，我国再生铝产能约达到 1,200 万吨/

年，2020 年实际再生铝产量约为 750 万吨。 

在目前电解铝 4,500 万吨产能天花板已定，结合当下“碳达峰”以及“碳中和”的国

策，相较于原铝，再生铝在生产过程中节能以及减排方面的优势十分显著（单吨再生铝

碳排放仅为单吨原铝的 2.1%）。因此在“十四五”规划中所设定的在 2025 年达到 1,150

万吨的年产量将会大概率被完成，甚至被大幅超越。 

不过目前再生铝行业中也同样存在诸如产能逐渐趋于过剩的问题，未来不排除会集中淘

汰低效的冗余产能的可能性。此外，回升渠道的不健全也会令再生铝企业增加额外的税

务负担，主要体现在增值税进项发票无从开具的问题。最后，倘若未来再生铝合理及高

效的产能能够持续投放，从而不断对原铝形成替代，那么再生铝生产原料是否会逐渐趋

于紧张的格局也同样需要持续跟踪观察。 
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                         我国再生铝发展历程 

中国作为世界上最大的铝生产及消费国，金属铝品种的产销量均占据世界近 50%的水

平。然而我国的再生铝产业起步相较于发达国家则相对较晚，在 20 世纪 70 年代，才刚

刚开始形成雏形。但受制于当时相对薄弱的工业基础，期初的发展较为缓慢。直至改革

开放之后，国内对于铝的需求呈现出了逐渐走强的态势，到了 20 世纪 80 年代，国内的

再生铝企业才开始逐渐兴起，不过当时的再生铝企业主要以作坊式的家庭企业为主。 

直至上世纪 90 年代，随着外资企业以及台资的加入，国内诸多的再生铝生产企业才开始

集中涌现，彼时浙江省永康以及河北保定成为了国内相对较具代表性的产能集中地区。 

在进入到 21 世纪后，国内的中、大型企业开始呈现出迅速增长的态势，并且这其中，外

资企业也同样在不断进入国内市场，在此期间，国内再生铝企业朝着设备中型化转变，

能源也由传统的用煤逐渐转向使用重油、煤气、天然气。并且产成品也从传统的铝锭朝

着液态铝的形态发展。 

在 2010 年之后直至当下，国内大规模的再生铝生产企业开始涌现，设备不断升级，产能

持续扩张，并且通过大企业兼并以及环保压力常态化迫使部分小型企业退出，使得再生

铝企业集中度开始提升，企业数量出现下降的情况。随着《国务院关于印发“十三五”

生态环境保护规划的通知》、《关于推进大宗固体废弃物综合利用产业集聚发展的通知》

等指导文件的发布，截止 2020 年，我国再生铝产能约达到 1,200 万吨/年，2020 年实际再

生铝产量约为 750 万吨，产能利用率在 62%左右。而当下，随着碳达峰、碳中和具体的

时间表的推出，再生铝因其在碳排放量方面与传统电解铝相比具有显著优势（再生铝的

碳排放仅为电解铝生产的 2%左右），或将在未来更具发展潜力。 

 

图 1： 我国再生铝发展历程简述                                                           

 

数据来源：鸿劲铝业 华泰期货研究院 
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再生铝特点与产业简述 

再生铝是指由废铝作为原材料，经过预处理以及熔炼、精炼后最终形成的铝合金产品。

由于铝较强的抗腐蚀性，因此在使用过程中损耗折旧程度相对较低，故此具有较高的再

生利用价值，与电解铝的生产相比，再生铝多生产有诸如能耗小、碳排放低、对环境影

响较小等优势，也正因此，国家产业政策对于再生铝呈现支持的态势。 

此外需要注意的是，由于废铝在回收后，废品中含铝量不一，而想要重新炼制成纯铝，

几乎不可能实现，即便能够实现，其成本也十分高昂，不具备太大的经济价值。故此所

有的再生铝都是以合金的以及液态的形式“问世”。 

具体生产流程如下所示： 

 

图 2： 再生铝工艺流程                                                           

 

数据来源：China Car 华泰期货研究院 

 

表格 1：再生铝与原铝之对比                                                                            

差别 原铝（电解铝） 再生铝 

原料来源 铝土矿 废旧铝料 

生产工艺 化学分解、提炼、电解 预处理、熔炼、精炼 

能源消耗 很高 低 

碳排放 高 低 

对环境影响 大 较小 
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生产产品 原铝 铝合金、液态铝 

国家产业政策 4,500 万吨产能天花板限制 支持 

产业经济模式 传统资源消耗型 循环经济、资源再生型 

数据来源： 中国再生资源研究所 华泰期货研究院   

 

而对于再生铝的产成品而言，在终端上大多被用于汽车、家电、机械电子及五金等行业

领域。这与原生铝的用途大致类似。不过再生铝更多的是以供给汽车、摩托车等一系列

与交通相关的板块为主，具体情况如下表所示： 

 

表格 2：再生铝终端使用情况简述                                                                            

行业 使用情况简述 

汽车行业 

目前汽车用铝中，占比较大的主要是发动机和动力传送系统、车轮等铸造部

件，铝合金铸造件主要用再生铝合金生产，再生铝在每辆车上的用量可以达到

120 千克以上。 

摩托车行业 

摩托车工业是应用铝合金较多的行业，其中绝大部分为再生铝铸件，主要包括

曲轴箱、气缸盖、气缸体、减震器、制动器、边盖、手柄、摩托车边罩连接

体、摩托车手把罩等。每辆摩托车消耗再生铝大致在 16 千克左右。 

机械设备 

再生铝在机械设备行业的应用广泛，典型应用是内燃机制造业、传动部件制造

业、电机及各式机具的箱体、壳体、罩子和其他机械部件，最终产品有各类

泵、压缩机，农业和园林机械如割草机等。但由于涉及产品过于细碎，故此用

量相对较难统计。 

通讯及电子 

再生铝合金在通信和电子领域的应用主要是各种铝合金结构件以及铝合金外观

件。在通讯基站设备中，滤波器、双工器、散热器、功率放大器、通讯基站机

架等设备采用铝合金压铸件和铸造件。每个通讯基站消耗再生铝约 30 千克。在

消费电子领域的应用主要是手机和笔记本电脑的全铝机壳、铝中框以及内部铝

结构件。 

数据来源： 中国再生资源研究所 华泰期货研究院   
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图 3： 再生铝产业链简要示意                                                           

 

数据来源：中国再生资源研究所 华泰期货研究院 

 

对于国内总体再生铝生产原料而言，主要以国内废铝（旧料）1、国内废铝（新料）2以及

进口废铝为主。在 2018 年之后，由于国内出台了对于海外废料进口的管控措施，叠加

2020 年以来新冠疫情的冲击，使得进口废铝在国内再生铝生产原料中占比出现了较大幅

度减少。 

图 4： 国内再生铝产量率               单位：万吨 

    

图 5： 进口废铝量                       单位：万吨                    

 

 

 

数据来源：华经产业研究院 华泰期货研究院  数据来源： 海关总署 华经产业研究院 华泰期货研究院 

 

 
1. 指经社会使用过回收得到的废铝。 
2. 指生产加工过程中产生的废铝，包含铝屑、边角料、铝渣、浇冒口以及残次品 
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图 6： 各类废铝原料占比                                                           

 

数据来源：华经产业研究院 华泰期货研究院 

 

此外需要注意的是，在过往的年份中，再生铝生产原料在合金方面主要来自于铸造铝合

金3，但近年来，随着变形铝合金4的快速发展，使得在废铝原料中，变形铝合金的占比呈

现逐渐上升的态势，但是由于目前我国多数的再生铝企业，无论是从设备还是从技术模

式上来看，仍更为适应使用铸造铝合金作为生产原料，这则为此后再生铝的发展埋下了

一定的隐患。 

 

图 7： 废铝来源示意                                                           

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

 
3. 铸造铝合金是以熔融金属充填铸型，获得各种 形状零件毛坯的铝合金。具有低密度， 比强度较高，抗蚀性和铸造工艺性好， 受零件

结构设计限制小等优点。 
4. 变形铝合金是通过冲压、弯曲、轧、挤压等工艺使其组织、形状发生变化的铝合金。熔融法制锭，再经受金属塑性变形加工，制成各

种形态的铝合金。有热处理可强化铝合金：包括硬铝合金、超硬铝合金、锻造铝合金；还有热处理不可强化的铝合金。主要是各种防锈

铝合金。在航空、汽车、造船、建筑、化工、机械等各工业部门有广泛应用。 

10

3654

各类原料占比

国内废铝（新料）

国内废铝（旧料）

进口废铝
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当前国内再生铝产业分布 

正如上文所言，在 2010 年之后，国内再生铝企业呈现出逐渐集中化的态势，，规模居前

十的企业产能合计占总产能的 42.65%。产能主要集中在，长三角（约 350 万吨）、珠三

角（约 200 万吨）、环渤海地区（约 160 万吨）、川渝地区（约 120 万吨）、赣豫地区（约

150 万吨）。 

而诸如云南省这一因其水利发电资源相对有利而被作为近年来诸多电解铝企业搬迁厂址

的目的地，可以发现，上述地区并无大规模的再生铝产能存在。故而云南地区频发的限

电等干扰因素，对于再生铝的产量影响则几乎不存在。 

 

图 8： 中国再生铝产能分布                                    单位：万吨                                                   

 

数据来源：中国有色工业协会 华泰期货研究院 

 

表格 3：国内重要再生铝企业概述                                                                            

企业名称 所在地区 企业概述 

  怡球金属资源       江苏 
成立于 2001 年，于 2012 年在上交所上市。主要产品以出口为主。2020 年再生

铝合金锭产量为 31 万吨，专业致力于高品质、环保型铝合金锭的生产与销售。 

新格集团 台湾 

新格集团 1981 年成立于中国台湾高雄市，主要从事二次铝合金生产以及废旧金

属贸易，目前产能达到 100 万吨，分布于山东日照、滨州、四川成都、吉林长

春、内蒙古包头以及河南巩义等地。 

天津立中合集团 天津 
成立于 2006 年，主导产品为铸造铝合金锭、铝合金液，产品主要用于汽车、高

铁、航空航天等领域。目前年产能约为 10 万吨。 
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重庆顺博 重庆 
成立于 2003 年，西南地区规模最大的生产再生铝合金的企业之一，产品主要用

于汽车，摩托车等。目前年产能约为 15 万吨。 

上海永茂泰 上海 以汽车高性能铸造铝合金原料供应为基础，年产汽车零部件约 2,500 万件。 

数据来源： 前瞻产业研究院 华泰期货研究院   

 

当前国内再生铝行业所存问题 

虽然再生铝在节能环保以及日后当电解铝产量逐渐接近 4,500 万吨产能天花板后将会凸显

出的替代功能方面都会体现出较强的优势，但再生铝行业自身的发展却也存在一定的问

题。 

首先是产能已经开始显现出过剩的态势，当下再生铝产能利用率仅为 60%-65%，2020 年

受新冠疫情冲击以来，国内再生铝企业开工率仅为 30%-40%之间。但即便在这样的情况

下，2021 年下半年，却还有诸如福建以及河南等地的约 40 万吨的产能将会陆续投放，故

此未来也不排除会对于一些冗余且低效的产能进行集中处理的可能性。 

 

图 9： 中国再生铝企业开工率                                    单位：%                                                   

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

表格 4：再生铝产能扩建计划追踪                                                                  单位：万吨                                                                                           

计划投产时间 地区 企业名称 项目类型 项目产能 

2021-11 福建 福建煌源金属有限公司 新增产能 20 

30

32

34

36

38

40

2020-01 2020-07 2021-01 2021-07

开工率:有色金属:再生铝
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2021-12 河南 巩义新格有色金属有限公司 新增产能 20 

数据来源： 百川资讯 华泰期货研究院   

 

其次是再生铝的回收体系尚有不健全以及不规范的情况存在，当下无论是废铝材料的来源

还是供货渠道，都不甚稳定。尤其是回收环节中，再生铝企业无法获得增值税发票作为进

项抵扣这一问题尤为突出，并且在短时内似乎仍无法得到解决，这一点与再生铅企业在回

收废旧电瓶环节同样无法获取进项发票的情况相类似。而这无疑是变向加重了企业成本，

不过与再生铅相比，再生铝企业的利润水平相对偏高，故此这一块的矛盾或许暂时并不十

分突出，但却也不能因此而长期被忽视。 

 

表格 5：再生铝企业毛利                                                                        单位：元/吨 %                                                                    

  

年份 月份 再生铝企业月度毛利 再生铝企业月度毛利率 

2021 3 9,961 59.28% 

2021 4 12,910 77.71% 

2021 5 2,440 12.37% 

2021 6 2,705 13.67% 

2021 7 3,092 15.03% 

数据来源： 百川资讯 华泰期货研究院   

 

最后，由于国内实施了新的贸易进口铝锭标准后，很多国外废料无法达到进口标准，使得

原料进口量呈现明显下降。而前文中也有所提及，由于目前我国多数的再生铝企业，无论

是从设备还是从技术模式上来看，仍更为适应使用铸造铝合金作为生产原料。但近年来，

变形铝材的市场占比开始呈现明显的提升。虽然在短期内，这样的影响并不十分显著。但

当下不同的背景却是，电解铝 4,500 万吨产能天花板已经敲定。因此，在此前国家发改委

发布《关于印发“十四五”循环经济发展规划的通知》中的关于有色金属循环利用相关的

内容中所明确的再生有色金属产量（注意不是产能）达到 2,000 万吨，其中再生铝目标为

1,150 万吨的规划在十四五期间能够被切实完成甚至被大幅超越的概率将会非常大。根据
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中国再生资源研究所预计，至 2025 年，国内再生铝产量或将达到 1,600 万吨的水平，超过

当下水平的两倍，而在如此迅速的增产的情况下，生产原料可能存在短缺的隐患也必须提

前被纳入考量范畴之中。 

 

图 10： 中国再生铝产量预计                                    单位：万吨                                                   

 

数据来源：中国再生资源研究所 华泰期货研究院 

 

表格 6：再生铝行业存在问题汇总                                                                                                                                                            

问题 情况概述 

产能逐渐冗余 
当前产能利用率仅为 60%-65%左右，但即便如此光是 2021 年下半年就有约 40 万吨的再生

铝产能等待投放。 

回收体系不健全 最主要的影响是生产原料进项增值税票无从获得，从而增加了再生铝企业的税务成本 

未来生产原料或吃紧 

虽然此问题在当下并不显著，但随着再生铝产量的持续增加，而国外废料进口受限情况

显，并且国内变形铝材占比逐渐加大，但传统再生铝企业却仍然更习惯于使用铸造铝材最

为原材料。 

数据来源： 华泰期货研究院   
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再生铝在碳排放及节能方面的优势 

在节能环保方面，正如前文所述，再生铝相较于原铝则是有着明显的优势。而在目前

“碳达峰”以及“碳中和”国策的倡导之下，节能减排能力的强弱对于有色金属加工类

企业而言，也会直接决定其受到国家政策扶持力度的大小。 

具体来看，与原生铝相比，再生铝在碳排放以及水电资源等方面有着非常大的优势，正

如前文所描述的，原铝在生产过程中能耗相对较高，而与生产等量的原铝相比，生产 1

吨再生铝相当于节约 3.4 吨标准煤，节水 14 立方米，减少固体废物排放 20 吨。在碳排放

方面，单吨电解铝生产带来的碳排放约为 11.2 吨，而同样工艺的再生铝仅为 0.23 吨，仅

仅是电解铝生产带来碳排放的 2.1%。5  

照目前对于再生铝的产量预期来看，由于当下市场预计 2025 年是铝工业碳达峰的一个节

点，之后电解铝产量不会增长，再生铝将取代电解铝的不足部分，故此由此所节约的碳

排放可达 1.75 亿吨。 

同时，再生铝行业属于再生资源和循环经济的范畴，被列入鼓励类产业，有助于企业生

产项目在立项审批、融资和用地等方面获得国家政策支持。 

 

表格 7：再生铝节能（理论上）情况展望                                                                      

年份 再生铝产量 

（万吨） 

节约碳排放量 

（万吨） 

节约用水量 

（万立方米） 

节约用煤量 

（万吨） 

减少固废排放量

（万吨） 

2021 820 8,995 11,480 2,788 16,400 

2022 900 9,873 12,600 3,060 18,000 

2023 1300 14,261 18,200 4,420 26,000 

2024 1500 16,455 21,000 5,100 30,000 

2025 1600 17,552 22,400 5,440 32,000 

数据来源： 中国再生资源研究所 华泰期货研究院   

 

 

 
5. 未来智库，《碳中和对电解铝行业影响有多大》，2021 
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总结 

综上所述，在当下再生铝产能利用率相对较低的情况下，仍持续有新建产能将会投产，未

来产能或有逐渐过剩的趋势，因此也不排除此后会对于冗余且低效的产能进行集中清理。

但由于再生铝在节能减排方面相较于原铝有着巨大的优势，而这在目前“碳达峰”以及

“碳中和”的国策之下则更加显得意义重大。并且在十四五规划中，已经对于再生铝的年

产量有了非常详尽的目标规划，结合目前电解铝 4,500 万吨的产能天花板已经确定，因此

再生铝的年产目标能够被切实完成，甚至被大幅超额完成的概率将会非常大。但随之而来

的，生产原料是否能够有所保证的问题则需持续关注。 
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