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油脂观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘棕榈油 2209 合约 9338 元/吨，较前日上涨 230 元，涨幅 2.52%；

豆油 2209 合约 10176 元/吨，较前日上涨 288 元，涨幅 2.91%；菜油 2209 合约 11825

元/吨，较前日上涨 68 元，跌幅 0.58%。现货方面，广东地区棕榈油现货价格 12468 元

/吨，较前日下跌 238 元，现货基差 P09+3130，较前日下跌 468 元；天津地区一级豆油

现货价格 10869 元/吨，较前日上涨 1 元，现货基差 Y09+693，较前日下跌 287。江苏

地区四级菜油现货价格 12592 元/吨，较前日上涨 120 元，现货基差 OI09+769，于前日

上涨 52。 

美国加息以来，大宗商品经受了系统性冲击，三大油脂承压回调，同时多种利空因素

发酵，如印尼棕榈油出口许可发放已超 150 万吨，原油价格下跌等，对短期市场下行

也起到推波助澜作用。另一方面，市场情绪在风险资产遭受普遍抛售避险策略带动下

出现一定恐慌，短期走弱趋势或将持续。但油脂市场的短期回调更多受到事件冲击和

情绪影响，长期来看，基本面趋势依旧没有变化，虽然马棕劳工状况有所好转，且处

于增产周期，但环比仍处于较低水平，马棕低产量低库存局面延续。综合来看，虽然

油脂短期受多种利空因素主导承压回调，但长期基本面并未出现变化，叠加超低库，

跌势会有所缓和。 

■ 策略 

单边中性 

■ 风险 

政策风险 

大豆观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘豆一 2207 合约 5953 元/吨，较前日上涨 17 元，涨幅 0.29%。现货

方面，黑龙江地区食用豆现货价格 6184 元/吨，较前日持平，现货基差 A07+288，较前

日下跌 65；吉林地区食用豆现货价格 6150 元/吨，较前日持平，现货基差 A07+254，

较前日下跌 65；内蒙古地区食用豆现货价格 6193 元/吨，较前日持平，现货基差

A07+297，较前日下跌 65。 
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大豆期货市场虽然在油脂和原油大幅下跌影响下，有所回调，但供需关系决定幅度有

限。国内上周，周一中储粮北安直属库重启收购，周二同步拍卖，对大豆行情起到一

定的稳定作用，价格依然坚挺，产区余量较少，优质大豆资源不多，收粮难度依然较

大，同时受大中小学校进入暑假需求放缓。市场总体供需较为平衡，预计短期大豆价

格以高位震荡为主。 

■ 策略 

单边中性 

■ 风险 

无 

花生观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘花生 2210 合约 9558 元/吨，较前日下跌 74 元，跌幅 0.77%。现货

方面，辽宁地区现货价格 9444 元/吨，较前日上涨 5 元，现货基差 PK10-114，较前日

上涨 79，河北地区现货价格 9562 元/吨，较前日上涨 200 元，现货基差 PK10+4，较前

日上涨 274，河南地区现货价格 9279 元/吨，较前日持平，现货基差 PK10-279，较前

日上涨 74，山东地区现货价格 9055 元/吨，较前日上涨 36 元，现货基差 PK10-503，

较前日上涨 110。 

花生受农忙影响处于成交清淡，购销观望均持观望态度，调研显示今年河南产区减种

情况已成定局，幅度应该在 20%-30%，具体是否减产，减产幅度还需后续持续关注，

目前产区余量极少，属于有价无市阶段，从正阳地区了解到目前最后一批进入冷库交

割品成本在 9500 左右，而且 10 合约新米无法参与交割，冷库库存有限，长期来看 10

合约还是有上涨空间。在减产预期推动下，花生价格将呈现上涨趋势。 

■ 策略 

单边谨慎看涨 

■ 风险 

无 
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市场要闻及动态 

1、 南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2022 年 6 月 1-25 日马来西亚

棕榈油单产增加 18.29%，出油率减少 0.18%，产量增加 17.19%。AmSpec：马来西

亚 6 月 1-25 日棕榈油出口量为 888288 吨，较 5 月 1-25 日出口的 1105307 吨减少

19.63%。ITS：马来西亚 6 月 1-25 日棕榈油出口量为 990958 吨，较 5 月 1-25 日出

口的 1141764 吨减少 13.21%。 

2、 咨询机构战略谷物（Strategie Grains）：将 2022 年欧盟 27 国菜籽产量预估从 1820

万吨上调至 1830 万吨。预计 2022 年欧盟 27 国葵花籽产量为 1090 万吨。 

3、 金十期货 6 月 27 日讯，2022 年 6 月 27 日，河南、山东、辽宁等主产区均出现了

持续降雨，花生交易受到影响，上货遇阻，零星成交价格基本稳定。随着常温库货

源持续消耗，客商问价冷库货源情况开始增多，但实际成交非常有限。调研显示，

国内花生现货价格整体持稳，产区余货，以消耗前期库存为主，缺乏成交量的配

合，对产区货源消耗暂无大幅推动。现阶段炒作花生种植减产情况心理降温。今日

花生油价格维持平稳，目前市场需求方面仍显弱势，走货疲软，购销氛围较为谨

慎。目前油脂需求淡季，受供应出口及美国加息影响，现阶段盘面仍小幅下跌，延

续跌势近半月。今日花生粕价格小幅下跌，油脂下跌反应到了粕上，豆粕盘面及现

货市场都有所下降，花生粕因为量不多，报价变小幅下调。。 

4、 【农作物天气】6 月 27 日至 7 月 5 日期间，美国大豆、玉米和棉花主产区中，西

部和中西部地区降雨预期小幅减弱，南部地区则降雨预期增加。其中，大豆、玉米

主产区内布拉斯加州降雨预期小幅增强，棉花最大主产区得克萨斯州西北产区维持

此前降雨预期。7 月 5 日至 7 月 13 日期间，美国大豆、玉米和棉花主产区中，西

部地区降雨预期减弱，中西部和南部地区降雨预期有增有减。其中，大豆、玉米主

产区内布拉斯加州以及明尼苏达州降雨预期减弱，印第安纳州则降雨预期增强，棉

花最大主产区得克萨斯州北部降雨预期大幅增加。 

5、 【6 月 27 日进口大豆到国内港口 CNF 及升贴水报价】美湾大豆（10 月船期）C&F

价格 672 美元/吨，与上个交易日相比上调 3 美元/吨；美西大豆（10 月船期）C&F

价格 672 美元/吨，与上个交易日相比相比下调 3 美元/吨；巴西大豆（7 月船期）

C&F 价格 690 美元/吨，与上个交易日相比相比上调 5 美元/吨。进口大豆升贴水：

墨西哥湾（10 月船期）405 美分/蒲式耳，与上个交易日相比持平；美国西岸（10

月船期）405 美分/蒲式耳，与上个交易日相比下调 17 美分/蒲式耳；巴西港口（7

月船期）270 美分/蒲式耳，与上个交易日相比上调 5 美分/蒲式耳。 
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图 1: 全球大豆库销比丨单位：%  图 2: 全球菜籽库销比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：USDA 华泰期货研究院  数据来源：USDA 华泰期货研究院 

 

图 3: 马来西亚棕榈油产量丨单位：万吨  图 4: 马来西亚棕榈油单产丨单位：吨/公顷 

 

 

 

数据来源：MPOB 华泰期货研究院  数据来源：MPOB 华泰期货研究院 

 

图 5: 马来西亚棕榈油出口丨单位：万吨  图 6: 马来西亚棕榈油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：MPOB 华泰期货研究院  数据来源：MPOB 华泰期货研究院 
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图 7: 豆油库存丨单位：万吨  图 8: 棕榈油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院  数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院 

 

图 9: 菜油库存丨单位：万吨  图 10: 三大油脂库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院  数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院 
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