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粕类观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘豆粕 2209合约 3825元/吨，较前日上涨 42元，涨幅 1.11%；菜

粕 2209 合约 3356元/吨，较前日上涨 29元，涨幅 0.87%。现货方面，天津地区豆粕

现货价格 4032元/吨，较前日上涨 16 元，现货基差 M09+207，较前日下跌 26；江苏地

区豆粕现货价格 4011元/吨，较前日上涨 24元，现货基差 M09+186，较前日下跌 18；

广东地区豆粕现货价格 4000元/吨，较前日上涨 32元，现货基差 M09+175，较前日下

跌 10。福建地区菜粕现货价格 3528元/吨，较前日下跌 22元，现货基差 RM09+172，

较前日下跌 51。 

短期受宏观情绪影响，全球商品市场价格均出现大幅回调，美豆及国内粕类市场价格

也受到较大冲击，价格出现快速回落。但目前来看，美豆基本面情况并未出现明显转

变，短期价格回调更多还是受到市场情绪影响。后期美豆新作面积和产区天气尚存不

确定性，等待市场情绪企稳后，美豆及国内粕类价格仍有机会重回上涨趋势。 

■ 策略 

单边谨慎看涨 

■ 风险 

宏观影响 

玉米观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘玉米 2209合约 2797元/吨，较前日上涨 11元，涨幅 0.39%；玉

米淀粉 2209合约 3174元/吨，较前日下跌 4元，跌幅 0.13%。现货方面，北良港玉米

现货价格 2770元/吨，较前日下跌 30 元，现货基差 C09-27，较前日下跌 41；吉林地

区玉米淀粉现货价格 3225元/吨，较前日持平，现货基差 CS09+51，较前日上涨 4。 

短期受宏观情绪以及俄乌局势变化影响，国际玉米谷物价格有所回落，带动国内相关

品种价格同步出现回调，但随着期货盘面价格回落，玉米现货基差较前期明显走强。

长期来看，在美国新作玉米种植面积下降、乌克兰春耕作物面积和产量均受到不利影

响以及印度小麦产量下调的影响下，未来全球玉米谷物市场供应端依然维持紧张状

态，国内玉米及相关副产品价格易涨难跌。 
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■ 策略 

单边谨慎看涨 

■ 风险 

俄乌局势缓和 

生猪观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘生猪 2209 合约 20650元/吨，较前日上涨 975元，涨幅 4.96%。 

现货方面，河南地区外三元生猪价格 18.85 元/公斤，较前日上涨 0.9元，现货基差 

LH09-1800， 较前日下跌 75元；江苏地区外三元生猪价格 19.3 元/公斤，较前日上

涨 1元，现货基差 LH09- 1350，较前日上涨 25元；四川地区外三元生猪价格 17.65

元/公斤，较前日上涨 0.8元，现货基差 LH09-3000，较前日下跌 175元。 

供应端来看，终端养殖户看好后市行情，惜售情绪较为明显，大型养殖集团同样缩量

出栏。近期全国多地呈现高温，生猪生长速度缓慢，月内养殖场出栏压力不大。短期

供应端的矛盾推动生猪现货价格明显上涨，且现货表现强于期货盘面，使得期货合约

升水幅度有所缩小，后期需要关注生猪现货价格上涨持续性。 

■ 策略 

单边中性 

■ 风险 

无 

鸡蛋观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘鸡蛋 2209合约 4577元/500千克，较前日下跌 30元，跌幅

0.65%。现货方面，辽宁地区鸡蛋现货价格 3.8元/斤，较前日下跌 0.18元，现货基差

JD09-777，较前日下跌 150元；河北地区鸡蛋现货价格 3.87元/斤，较前日下跌 0.17

元，现货基差 JD09-707，较前日下跌 140元；山东地区鸡蛋现货价格 3.9元/斤，较

前下跌 0.1元，现货基差 JD09-677，较前日下跌 70元。 

新开产蛋鸡增幅不大，前期新开产蛋鸡逐渐达到产蛋高峰期，中码蛋供应量上升，鸡

蛋供应量小幅增加，使得近期鸡蛋现货承压走弱。但需求端随着蛋价跌至低位，食品

企业、冷库已经开始试探性入库，部分贸易商也存少量存货意向，预计短期蛋价呈现
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低位震荡态势。 

■ 策略 

单边中性 

■ 风险 

无 
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市场要闻及动态 

1. 布宜诺斯艾利斯谷物交易所（BAGE）发布的周度报告称，截至 2022 年 6 月 22 日

的一周，阿根廷 2021/22 年度大豆收获 100%,比一周前的 99%高出 1%。 

2. 巴西一家行业组织 ISL 研究显示，预计 2022/23 年度巴西非转基因大豆播种面积同

比增长 24%，远超大豆播种总面积增幅，因为欧洲需求日益增长。2021/22 年度巴

西大豆播种面积 4100 万公顷，其中非转基因大豆仅占 2%。2022/23 年度巴西非转

基因大豆播种面积将接近 100 万公顷，高于上年度的 79.3 万公顷。 

3. 美国农业部（USDA）周五公布的出口销售报告显示，6 月 16 日止当周，美国

2021/2022 市场年度大豆出口销售净增 2.93 万吨，创年度最低，较之前一周锐减

19%，较前四周均值下降 88%。美国大豆出口装船 49.41 万吨，较之前一周下降

30%，较前四周均值减少 1%。 

4. 乌克兰农业部周一公布的数据显示，该国今年 6 月迄今谷物出口量同比下降 44%至

111 万吨。其中，该国出口小麦 104,000 吨，出口玉米 978,000 吨，出口大麦

24,000 吨。在乌克兰危机升级之前，该国每个月大约出口谷物最多达 600 万吨。

数据显示，该国 5 月出口谷物 170 万吨。   

5. 根据农业农村部畜牧兽医局最新发布数据，2022 年 3 月份 400 个监测点生猪存栏

量为 30924.90 万头，环比持平，同比增加 2.00%；能繁母猪存栏量为 3335.69 万

头，环比增加 7.01%，同比减少 3.10%。 
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图 1: 全球大豆库销比丨单位：%  图 2: 全球菜籽库销比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：USDA 华泰期货研究院  数据来源：USDA 华泰期货研究院 

 

图 3: 进口大豆库存丨单位：万吨  图 4: 豆粕库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院  数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院 

 

图 5: 美国玉米平衡表丨单位：千吨  图 6: 中国玉米平衡表丨单位：千吨 

 

 

 

数据来源：USDA 华泰期货研究院  数据来源：USDA 华泰期货研究院 
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图 7: 能繁母猪存栏量丨单位：万头  图 8: 生猪存栏量丨单位：万头 

 

 

 

数据来源：农业农村部 华泰期货研究院  数据来源：农业农村部 华泰期货研究院 

 

图 9: 猪肉进口量丨单位：公斤  图 10: 规模以上企业生猪屠宰量丨单位：万头 

 

 

 

数据来源：国家海关 华泰期货研究院  数据来源：商务部 华泰期货研究院 

 

图 11: 生猪养殖利润丨单位：元/头  图 12: 猪粮比与猪料比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：博亚和讯 华泰期货研究院  数据来源：博亚和讯 华泰期货研究院 
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图 13: 在产蛋鸡存栏丨单位：亿只  图 14: 样本企业鸡苗销量丨单位：万只 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 15: 主销区鸡蛋月度销量丨单位：万吨  图 16: 蛋鸡养殖利润丨单位：元/只 

 

 

 

数据来源：卓创资讯华泰期货研究院  数据来源：博亚和讯 华泰期货研究院 

 

图 17: 鸡蛋生产环节库存丨单位：天  图 18: 鸡蛋流通环节库存丨单位：天 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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