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市场分析

周五（9 月 23 日），沪深两市早盘经历冲高回落后，下午盘一度在外资点火下全线反攻，

三大指数一度全红，随后增量资金未能及时跟进导致再度回落，量能在反扑时出现一定

放大，显示在连续阴跌后卖盘衰竭严重，少量资金便能够带动大盘数分钟内拉红。市场

全天成交 6685 亿元，已为本周最高值，减量态势依旧未发生质变，个股全天仍涨少跌

多，超 4200 股下挫。上证指数收跌 0.66%报 3088.37 点，深证成指跌 0.97%，创业板指

跌 0.67%，收盘勉力收于 2300 点上方；万得全 A、万得双创分别跌 1.11%、1.78%。北向

资金小幅净卖出 5.06 亿元，连续 4 日净卖出。本周尽管个股表现不佳，但指数并未出现

明显下杀，沪指周跌 1.22%，深成指和创业板指均跌逾 2%。

期权分析

1.成交量方面，50ETF 期权成交量为 241 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 237 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 43 万张。

2.PCR 方面，50ETF 期权报 0.87，处于近期中等位置；沪市 300ETF 期权报 1.06，处于近

期较高位置；深市 300ETF 期权报 1.14，处于近期较高位置。

3.标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 13.61%，处于近期较低位置；沪市 300ETF 期权

为 11.82%，处于近期较低位置；深市 300ETF 期权为 11.95%，处于近期较低位置。

4.平值期权隐含波动率方面，50ETF 期权为 19.87%，沪市 300ETF 期权为 20.03%，深市

300ETF 期权为 19.99%。

5.隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 105%价位，沪市 300ETF 期权最低

点处于 105%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 105%价位。

6.VIX 方面，最新价报 27.35 点，处于近期较高位置。
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行情观点

周五（9 月 23 日），沪深两市早盘经历冲高回落后，下午盘一度在外资点火下全线反攻，

三大指数一度全红，随后增量资金未能及时跟进导致再度回落，量能在反扑时出现一定

放大，显示在连续阴跌后卖盘衰竭严重，少量资金便能够带动大盘数分钟内拉红。市场

全天成交 6685 亿元，已为本周最高值，减量态势依旧未发生质变，个股全天仍涨少跌

多，超 4200 股下挫。上证指数收跌 0.66%报 3088.37 点，深证成指跌 0.97%，创业板指

跌 0.67%，收盘勉力收于 2300 点上方；万得全 A、万得双创分别跌 1.11%、1.78%。北向

资金小幅净卖出 5.06 亿元，连续 4 日净卖出。本周尽管个股表现不佳，但指数并未出现

明显下杀，沪指周跌 1.22%，深成指和创业板指均跌逾 2%。

经济日历

表 1: 近期经济日历

日期 时间 国家/地区 指标名称 前值 预期 今值

2022-09-24 01:00:00 美国
9月23日当周天然气

钻井数
162 * *

2022-09-24 01:00:00 美国
9月23日当周总钻井

数
763 * *

2022-09-24 01:00:00 美国
9月23日当周石油钻

井数
599 * *

资料来源：华泰期货研究院
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重要资讯

1.国家卫健委通报，9 月 22 日 0-24 时，31 个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设兵

团报告新增新冠肺炎确诊病例 175 例。其中，本土病例 121 例（四川 43 例，贵州 43

例，黑龙江 15 例，西藏 9 例，湖南 4 例，北京、广东、云南各 2 例，天津 1 例），含

21 例由无症状感染者转为确诊病例（四川 13 例，黑龙江 6 例，贵州、云南各 1 例）。

新增本土无症状感染者 627 例（黑龙江 221 例，西藏 131 例，贵州 103 例，宁夏 59 例，

四川 30 例，湖北 16 例，山东 12 例，天津 10 例，广西、新疆各 8 例，河北 7 例，广东、

云南各 4 例，内蒙古、河南、湖南、陕西各 2 例，上海、江苏、安徽、重庆、甘肃、青

海各 1 例）。

2.香港信报报道，美国连续 3 次加息 0.75 厘后，香港银行终于上调最优惠利率（P），汇

丰昨率先公布把 P 调高 0.125 厘（八分一厘），至 5.125 厘，为 4 年来首次上调，渣打、

恒生、中银香港和东亚先后跟随，幅度同为 0.125 厘。分析称，美国势继续加息，港元

拆息（HIBOR）难免持续向上，年底前港银很大机会再加 P，年内料共达 0.5 厘。

3.第一财经报道，自 1998 年 6 月以来，时隔 24 年，日本政府首次以卖出美元、买入日

元的方式干预汇率。日元对美元汇率也因此录得 2020 年 3 月来的最大单日涨幅。但是，

分析师普遍预期，日本此次干预日元的效果将有限且短暂。
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期权数据

图 1: 股票期权成交量（万张） 图 2: 股票期权成交量 PCR

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

成交量方面，50ETF 期权成交量为 241 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 237 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 43 万张。

PCR 方面，50ETF 期权报 0.87，处于近期中等位置；沪市 300ETF 期权报 1.06，处于近

期较高位置；深市 300ETF 期权报 1.14，处于近期较高位置。

图 3: 股票期权标的物历史波动率（%） 图 4: 股票期权平值期权隐含波动率（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 13.61%，处于近期较低位置；沪市 300ETF 期权

为 11.82%，处于近期较低位置；深市 300ETF 期权为 11.95%，处于近期较低位置。

平值期权隐含波动率方面，50ETF期权为19.87%，沪市300ETF期权为20.03%，深市300ETF

期权为 19.99%。
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图 5: 股票期权隐含波动率微笑（%） 图 6: VIX（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 105%价位，沪市 300ETF 期权最低点

处于 105%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 105%价位。

VIX 方面，最新价报 27.35 点，处于近期较高位置。
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