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生猪观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘生猪 2303 合约 14415 元/吨，较节前下跌 840 元，跌幅 5.51%。

现货方面，河南地区外三元生猪价格 14.53 元/公斤，较节前下跌 1.13 元，现货基差 

LH03+118， 较节前下跌 287；江苏地区外三元生猪价格 14.35 元/公斤，较节前下跌

1.9 元，现货基差 LH03-63，较节前下跌 1053；四川地区外三元生猪价格 14.33 元/公

斤，较节前下跌 0.38 元，现货基差 LH03-87，较节前上涨 760。 

供应方面，春节假期前一周由于集团厂陆续放假导致市场供应压力缓解，现货价格迎

来了一波快速上涨，个别地区的上涨幅度超过 1 元/公斤。随着春节假期的结束集团厂

开始恢复正常出栏，1 月 27 日与 28 日集团厂开始对外报价，预计一周内达到正常出

栏水平。随着集团厂开始出栏，供应压力也重新开始显现，1 月 27 日和 28 日连续两

天现货市场都以收跌结束。目前现货价格已经跌至 1 月 16 日之前的水平。需求端的数

据保持平稳，节前一周的快速拉涨与消费关系不大。节后生猪大概率要进入季节性消

费下滑区间，消费预期走弱，另外受到前期封控与高价的影响今年腌腊库存偏低，因

此去库存压力不大。节前发改委公布收储意向，但没有具体时间表，后续需要关注收

储对市场情绪的影响。综合来看，目前市场迎来供应增加与消费下滑的双重预期叠

加，如果维持当前状态现货价格仍有继续下行的可能。节后需要关注集团厂的出栏均

重与节前未出清大肥的去库情况。目前生猪价格低于行业养殖成本 17 元/公斤的情况

已经持续了 34 天，如果价格继续维持低位可能会出现产能去化的风险。因此预计短期

内盘面价格仍将以震荡偏弱为主。 

■  策略 

单边中性 

■ 风险 

无 

鸡蛋观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘鸡蛋 2305 合约 4434 元/500 千克，较节前上涨 28 元，涨幅

0.64%。现货方面，辽宁地区鸡蛋现货价格 4.44 元/斤，较节前下跌 1.81 元，现货基差 

JD05+3，较节前下跌 1841；河北地区鸡蛋现货价格 4.47 元/斤，较节前下跌 0.68 元，
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现货基差 JD05+34，较节前下跌 710；山东地区鸡蛋现货价格 4.66 元/斤，较节前下

跌 0.86 元，现货基差 JD05+227，较节前下跌 893。 

供应方面，春节前一周淘汰鸡价格高位下滑，养殖企业出栏意向较大，不过受部分屠

宰企业提前放假影响，淘汰鸡出栏量较前期有小幅减少，并且由于前期养殖企业多计

划提前淘汰，因此后期可淘汰数量相对有限。目前新开产蛋鸡为去年 9 月底 10 月初新

补栏鸡苗，当时由于天气逐渐转凉，散户育雏难度减小，并且随着蛋价的上涨，养殖

企业补栏相对积极，预计后期供应将逐渐增加。需求方面，随着销区务工人员逐渐返

工，销区市场需求逐步恢复，但是节后短期内市场将以消化节前囤货为主，贸易商拿

货积极性较差，现货需求仍然偏紧。短期来看盘面价格或将震荡偏弱运行，建议投资

者谨慎观望，谨防春节假期引起的价格反复。 

■ 策略 

单边中性 

■ 风险 

无 
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市场要闻及动态 

1. 农业农村部监测：1 月 30 日"农产品批发价格 200 指数"为 136.45，比昨天下降

0.21 个点，“菜篮子”产品批发价格指数为 139.59，比昨天下降 0.24 个点。截至今

日 14:00 时，全国农产品批发市场猪肉平均价格为 23.17 元/公斤，比昨天下降

0.9%；牛肉 77.93 元/公斤，比昨天下降 1.1%；羊肉 69.23 元/公斤，比昨天上升

0.3%；鸡蛋 10.79 元/公斤，比昨天下降 2.4%；白条鸡 18.85 元/公斤，比昨天上升

1.6%。 

2. 国家发展改革委：1 月 16 日～20 日当周，全国平均猪粮比价为 5.48∶1，连续三

周处于 5：1~6：1 之间，进入《完善政府猪肉储备调节机制 做好猪肉市场保供稳

价工作预案》设定的过度下跌二级预警区间。 

3. 商务部对外贸易司：本期报告以进口商 01 月 01 日-15 日的报告数据为基数。下期

报告期为 01 月 16 日-31 日。本期猪肉进口实际装船 23281.59 吨，本月进口预报

装船 29062.03 吨，下月进口预报装船 1385.38 吨。本期实际到港 92771.37 吨，下

期预报到港 101527.34 吨，本月预报到港 194298.71 吨，下月预报到港 55342.89

吨。 

4. 新希望：2022 年预亏 4.1 亿元-6.1 亿元，上年同期亏损 95.9 亿元；报告期内出栏

生猪 1461 万头，较同期增加 46%。 

5. 正邦科技：预计 2022 年亏损 110 亿元-130 亿元，上年同期亏损 188.2 亿元；报告

期内，公司生猪养殖板块销售生猪 844.65 万头，销售收入 89.54 亿元，单头销售

价格 1060 元，销售规模及销售价格较去年均有所下降。 

6. 牧原股份：预计 2022 年归母净利润 120 亿元-140 亿元，同比增长 73.82%-

102.79%，2022 年公司生猪销量较上年有较大幅度增长（销售生猪 6120.1 万头，同

比增长 52%）。 

7. 唐人神：预计 2022 年净利润 1.6 亿元-2 亿元，上年同期亏损 11.47 亿元。报告期

内，公司实现生猪出栏 215.79 万头，同比增长 39.91%；公司饲料销量约 616.63 万

吨（含内供饲料），同比增长约 7.83%。 

8. 河南省发改委：1 月 30 日全省平均猪粮比价为 5.06∶1，已连续三周低于 6：1，

按照《河南省完善政府猪肉储备调节机制 做好猪肉市场保供稳价工作实施预案》

规定，进入过度下跌三级预警区间。预计随着市场消费进一步恢复，生猪价格有望

逐步回升，建议相关企业适当增加库存、提振市场需求，促进生猪价格尽快回升至

合理区间。 
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图 1:生猪周度自养利润丨单位：元/头  图 2:生猪饲料周度比价 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 3:生猪饲料周度价格丨单位：元/千克  图 4:生猪饲料周度预期盈利丨单位：元/头 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 5:周度猪粮比  图 6:生猪周度出栏价丨单位：元/千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 7:蛋鸡日度综合养殖成本和盈利丨单位：元/斤  图 8:日度蛋料比 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 9:鸡蛋饲料周度比价  图 10:鸡蛋饲料周度预期盈利丨单位：元/只 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 11:生猪主力期货丨单位：元/吨  图 12:鸡蛋主力期货丨单位：元/500 千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 13:生猪现货河南价格丨单位：元/吨  图 14:鸡蛋现货河北价格丨单位：元/斤 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 15:鸡蛋现货山东价格丨单位：元/斤  图 16:生猪 1-5 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 17:生猪 5-9 合约价差丨单位：元/吨  图 18:生猪 9-1 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 19:鸡蛋 1-5 合约价差丨单位：元/吨  图 20:鸡蛋 5-9 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 21:鸡蛋 9-1 合约价差丨单位：元/吨  图 22:生猪河南现货基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 23:鸡蛋辽宁基差丨单位：元/500 千克  图 24:鸡蛋河北基差丨单位：元/500 千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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