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市场要闻与重要数据 

1、 2 月 23 日主力炼厂挂牌价格：炼销广州，5728（+50）； 炼销茂名，5620（0）；

武汉石化，5730（+30）；长岭炼化，5890（+30）；金陵炼厂，5910（0）；镇海炼

化，6230（0）；济南炼厂，6250（0）。  数据来源：卓创资讯 

2、 2 月 22 日，2023 年 3 月下半月中国华东冷冻货到岸价格丙烷 678 美元/吨，丁烷

678 美元/吨。折合人民币价格丙烷到货成本为 5132 元/吨，丁烷到货成本为 5132

元/吨。  

3、 2 月 22 日，2023 年 3 月下半月中国华南冷冻货到岸价格丙烷 686 美元/吨，丁烷

686 美元/吨。折合人民币价格丙烷到货成本为 5193 元/吨，丁烷到货成本为 5193

元/吨。  

4、 高盛表示，至少在未来两年内，来自俄罗斯的天然气供应不足仍将是欧洲面临的一

个问题，并指出，到 2024 年夏季，天然气价格可能会较目前的水平翻一番。尽管

目前天然气库存状况良好，但今年夏季天然气价格下跌可能会推高需求，而欧洲不

太可能重演目前经历的暖冬。该行在一份报告中表示，由于俄罗斯天然气供应中断

而造成的欧洲天然气平衡的结构性赤字尚未得到解决。他们预计，欧洲能源危机要

到 2025 年才能找到更可持续的解决方案。 

5、 在 20 国集团会议上，七国集团表示将继续密切合作，并与合作伙伴一起执行（对

俄罗斯）石油和石油产品的价格上限措施。 

 

核心观点 

■ 市场分析 

根据市场消息，2 月 21 日由华陆公司 EPC 总承包的广西华谊 75 万吨/年丙烯及下游深

加工一体化项目丙烷脱氢工程一次投料开车成功，顺利产出纯度>99.6%的聚合级丙烯

产品。往前看，今年仍是丙烷脱氢装置的投产大年，目前计划投产总量超过 900 万吨

（对比现有产能增幅超过 60%）。如此高的新产能投放一方面为丙烷市场带来需求基本

盘的扩充，但另一方面也为下游产品带来巨大的供应压力，导致生产利润和开工负荷

维持弱势。不过如果亏损情况没有好转，未来部分装置实际投产进度可能会延后。从

大趋势来看，在下游产品需求有大幅度改善前，PDH 产能过剩格局将维持，低利润和

低开工率将成为常态，PP-PG 价差头寸的逢高空是可以持续关注的机会。 
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图 1: LPG 主力合约价格丨单位：元/吨  图 2: PG 跨期价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: PG 远期曲线丨单位：元/吨  图 4: PG 与 SC 价格走势对比丨单位：元/吨；元/桶 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5: PG 与 PP 价格走势对比丨单位：元/吨  图 6: LPG 基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 7: 华南液化气现货价格丨单位：元/吨  图 8: 华东液化气现货价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 9: 山东液化气现货价格丨单位：元/吨  图 10: 华北液化气现货价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

   

图 11: CP 丙烷价格丨单位：美元/吨  图 12: CP 丁烷价格丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 13: FEI 丙烷掉期价格丨单位：美元/吨  图 14: FEI 丙烷掉期价格季节性丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Platts Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 15: CP 丙烷掉期价格丨单位：美元/吨  图 16: CP 丁烷掉期价格丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 17: FEI 丙烷远期曲线丨单位：美元/吨  图 18: CP 丙烷远期曲线丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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图 19: LPG 华东码头库存率丨单位：%  图 20: LPG 华南码头库存率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 21: 山东 MTBE 装置利润丨单位：元/吨  图 22: 国内 MTBE 装置开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 23: 山东烷基化装置利润丨单位：元/吨  图 24: 国内烷基化装置开工率丨单位：无 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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