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市场要闻与重要数据

1、7 月 31 日沥青期货下午盘收盘行情：主力 BU2310 合约下午收盘价 3756 元/吨，较

昨日结算价下跌 48 元/吨，跌幅 1.26%；持仓 262557 手，环比减少 19530 手，成交 273479

手，环比增加 37389 手。

2、卓创资讯重交沥青现货结算价：东北，3970-4256 元/吨；山东，3720-3900 元/吨；

华南，3850-3930 元/吨；华东，4020-4020 元/吨。

3、卓创资讯进口重交沥青 CFR 人民币完税价格：华南，4610-4690 元/吨；华东，

4040-4170 元/吨；北方，4040-4170 元/吨。

4、新疆涉及能源、产业、交通和水利基础设施等领域的 70 个标志性重大项目 7 月 30

日集中开工。眼下，新疆抢抓施工黄金期，天山南北一批投资体量大、产业链条长、辐

射带动强的重大项目加快建设，各大项目施工现场呈现出一片火热的建设景象。30 日举

行的新疆重大项目调度会上透露，此次集中开工的中石油新疆油田分公司 2×660 兆瓦超

超临界煤电项目、新疆慧能 1500 万吨/年煤炭清洁高效利用项目、紫金矿业低碳园区等

70 个标志性重大项目，总投资超过 1800 亿元。新疆将紧抓项目施工黄金季，加快推进

项目建设，确保三季度完成投资 3500 亿元以上。

5、俄罗斯石油公司今年的钻井速度创下了历史新高，尽管该国已与欧佩克+达成了更长

时间的减产协议。据外媒数据显示，1 月至 6 月，俄罗斯钻机平台共钻探了 1.47 万公里

的生产井，比计划高出 6.6%，比 2022 年同期多出 8.6%。莫斯科经纪公司 BCS 石油和天

然气分析师 Ron Smith 表示，去年“创下了后苏联时代的产量钻井纪录，鉴于目前的数据，

我预计产量将再创新高。”尽管俄罗斯命令石油公司每天减产 50 万桶，但它们还是加快

了钻探速度，最初减产仅持续几个月。

6、2023 年 6 月德国能源进口成本同比下降 44.9%，环比下降 6.6%。这是导致整体物价

指数同比和环比均下跌的重要原因。天然气对能源价格同比变化率的影响最大，同比下

降 50.6%，环比下降 15.5%。其他进口能源价格也较上年同期大幅下降：电力价格下降

57.6%，硬煤价格下降 53.6%，矿物油价格下降 40.2%，原油价格下降 38.8%。

核心观点

■ 市场分析

7.31 日沥青盘面呈现震荡上涨趋势，整体波动幅度不大。近期沥青终端需求有边际增加

迹象，但整体幅度有限。天气及项目资金偏紧的因素依然对需求释放形成抑制。5 号台

风“杜苏芮”将对多地施工形成阻碍。近期库存呈现去化态势，短期市场压力有限。8 月
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排产量预计大幅增加（百川口径 330.1 万吨，环比 7 月增加 54.1 万吨）。如果供应增量

预期兑现，而需求端改善幅度不足，则市场将重新面临累库压力。考虑成本端支撑偏强，

可延续之前逢高空 BU 裂解价差的思路。

策略

单边中性，下方存在成本端支撑；逢高空沥青裂解价差

■ 风险

BU 注册仓单量极低；终端需求需求改善幅度超预期；原料问题再发酵；油价重心大幅

下跌
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图 1: 沥青主力与国际原油价格丨单位：元/吨 图 2:沥青与国际原油比价丨单位：美元/桶；元/吨

数据来源：Wind华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 3: 沥青分区域现货价格丨单位：元/吨 图 4: 山东炼厂沥青综合利润丨单位：元/吨

数据来源：Wind百川资讯 华泰期货研究院 数据来源：Wind百川资讯 华泰期货研究院

图 5: 华东基差季节性丨单位：元/吨 图 6: 山东基差季节性丨单位：元/吨

数据来源：Wind华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院
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图 7: 东北基差季节性丨单位：元/吨 图 8: 华东-山东季节性丨单位：元/吨

数据来源：Wind华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 9: 焦化利润丨单位：元/吨 图 10: 国内汽柴油价差丨单位：元/吨

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 数据来源：百川资讯 华泰期货研究院

图 11: 沥青炼厂库存率丨单位：无 图 12: 沥青炼厂开工率丨单位：无

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 数据来源：百川资讯 华泰期货研究院
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图 13: 主要地区炼厂库存率丨单位：无 图 14: 主要地区炼厂开工率丨单位：无

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 数据来源：百川资讯 华泰期货研究院

图 15: 沥青市场库存丨单位：万吨 图 16: 交易所库存丨单位：万吨

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院
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