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市场分析

周五（10 月 27 日），大盘低开高走，沪指涨近 1%录得四连涨，重返 3000 点；创业板指

涨近 3%收复 1900 点；北证 50 张近 4%。市场超 4000 股上涨，北向资金也呈现积极吸筹。

上证指数收涨 0.99%报 3017.78 点，创业板指涨 2.88%，万得全 A 涨 1.45%。市场成交额

9661.1 亿元，创近 2 个月新高；北向资金实际净买入 46.68 亿元。医药行业掀涨停潮，

太极集团、昆药集团等近 20 股涨停。新能源车产业链大涨，江淮汽车、安凯客车等涨

停。新能源赛道回暖，锂电池题材活跃，恩捷股份等多股涨停。光伏题材午后回暖，捷

佳伟创涨逾 10%。个股方面，新股 N 阿为特涨逾 1000%。本周，沪指累计涨 1.16%，创

业板指涨 1.74%，周线均止步三连阴。

期权分析

1.成交量方面，50ETF 期权成交量为 194 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 166 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 26 万张。

2.PCR 方面，50ETF 期权报 0.85，近 90 日分位数为 53.33%，处于近期中等位置；沪市

300ETF 期权报 0.80，近 90 日分位数为 14.44%，处于近期较低位置；深市 300ETF 期权

报 0.82，近 90 日分位数为 44.44%，处于近期中等位置。

3.标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 16.64%，近 90 日分位数为 81.11%，处于近期较

高位置；沪市 300ETF 期权为 15.28%，近 90 日分位数为 74.44%，处于近期较高位置；深

市 300ETF 期权为 15.38%，近 90 日分位数为 75.56%，处于近期较高位置。

4.平值期权隐含波动率方面，50ETF 期权为 14.09%，沪市 300ETF 期权为 14.36%，深市

300ETF 期权为 14.32%。

5.隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低

点处于 100%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 100%价位。

6.VIX 方面，最新价报 20.68 点，近 90 日分位数为 97.78%，处于近期较高位置。
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行情观点

周五（10 月 27 日），大盘低开高走，沪指涨近 1%录得四连涨，重返 3000 点；创业板指

涨近 3%收复 1900 点；北证 50 张近 4%。市场超 4000 股上涨，北向资金也呈现积极吸筹。

上证指数收涨 0.99%报 3017.78 点，创业板指涨 2.88%，万得全 A 涨 1.45%。市场成交额

9661.1 亿元，创近 2 个月新高；北向资金实际净买入 46.68 亿元。医药行业掀涨停潮，

太极集团、昆药集团等近 20 股涨停。新能源车产业链大涨，江淮汽车、安凯客车等涨

停。新能源赛道回暖，锂电池题材活跃，恩捷股份等多股涨停。光伏题材午后回暖，捷

佳伟创涨逾 10%。个股方面，新股 N 阿为特涨逾 1000%。本周，沪指累计涨 1.16%，创

业板指涨 1.74%，周线均止步三连阴。

经济日历

表 1: 近期经济日历

日期 时间 国家/地区 指标名称 前值 预期 今值

资料来源：华泰期货研究院
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重要资讯

1.香港万得通讯社报道，国家统计局指出，前三季度工业企业利润逐季改善，恢复向好

态势明显，分季度看，一、二季度，规上工业企业利润同比分别下降 21.4%、12.7%，三

季度利润增长 7.7%，工业企业利润在连续五个季度同比下降后首次由降转增，呈加快回

升态势。三季度规上工业企业营业收入在连续两个季度下降后同比增长 0.3%，拉动当季

利润由降转增。

2.香港万得通讯社报道，中美金融工作组 10 月 25 日以视频方式举行第一次会议。此次

会议由中国人民银行和美国财政部副部级官员共同主持，国家金融监管总局、中国证监

会以及美联储、美国证券交易委员会等相关金融监管部门参会。双方就两国货币和金融

稳定、金融监管、可持续金融、反洗钱和反恐怖融资、全球金融治理等议题以及其他双

方重点关切的问题进行了专业、务实、坦诚和建设性的沟通。

3.新华社报道，中国共产党第十七届、十八届、十九届中央政治局常委，国务院原总理

李克强同志，近日在上海休息，2023 年 10 月 26 日因突发心脏病，经全力抢救无效，

于 10 月 27 日 0 时 10 分在上海逝世，享年 68 岁。
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期权数据

图 1: 股票期权成交量（万张） 图 2: 股票期权成交量 PCR

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

成交量方面，50ETF 期权成交量为 194 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 166 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 26 万张。

PCR 方面，50ETF 期权报 0.85，近 90 日分位数为 53.33%，处于近期中等位置；沪市 300ETF

期权报 0.80，近 90 日分位数为 14.44%，处于近期较低位置；深市 300ETF 期权报 0.82，

近 90 日分位数为 44.44%，处于近期中等位置。

图 3: 股票期权标的物历史波动率（%） 图 4: 股票期权平值期权隐含波动率（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 16.64%，近 90 日分位数为 81.11%，处于近期较

高位置；沪市 300ETF 期权为 15.28%，近 90 日分位数为 74.44%，处于近期较高位置；深

市 300ETF 期权为 15.38%，近 90 日分位数为 75.56%，处于近期较高位置。

平值期权隐含波动率方面，50ETF期权为14.09%，沪市300ETF期权为14.36%，深市300ETF

期权为 14.32%。
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图 5: 股票期权隐含波动率微笑（%） 图 6: VIX（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低点

处于 100%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 100%价位。

VIX 方面，最新价报 20.68 点，近 90 日分位数为 97.78%，处于近期较高位置。
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