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市场分析

周一（11 月 20 日），大盘午前上攻后下午盘再度陷入横盘震荡，北证 50 全天强势领涨，

并有望率先摆脱底部区域。盘面上，北向资金一次性操作加仓后下午盘并未更进一步，

指数层面难有大动作，卫星导航、永磁等板块获补涨资金青睐，题材股继续打地鼠式随

机轮动，反馈在市场层面则连续 2 日迎来普涨。全天超 3900 股上涨，情绪端在三柏硕

地天板后明显修复。截至收盘，上证指数涨 0.46%报 3068.32 点，深证成指涨 0.43%，创

业板指涨 0.32%，北证 50 劲升 3.09%，万得全 A、万得双创分别涨 0.57%、0.74%。A 股全

天成交 9311.2 亿元，环比增量超千亿；北向资金净买入近 14 亿元，早盘一度减仓近 40

亿。

期权分析

1.成交量方面，50ETF 期权成交量为 180 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 133 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 21 万张。

2.PCR 方面，50ETF 期权报 0.85，近 90 日分位数为 56.67%，处于近期中等位置；沪市

300ETF 期权报 0.82，近 90 日分位数为 33.33%，处于近期中等位置；深市 300ETF 期权

报 0.86，近 90 日分位数为 60.00%，处于近期中等位置。

3.标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 8.79%，近 90 日分位数为 1.11%，处于近期较低

位置；沪市 300ETF 期权为 9.85%，近 90 日分位数为 1.11%，处于近期较低位置；深市

300ETF 期权为 10.04%，近 90 日分位数为 1.11%，处于近期较低位置。

4.平值期权隐含波动率方面，50ETF 期权为 13.28%，沪市 300ETF 期权为 12.76%，深市

300ETF 期权为 13.20%。

5.隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低

点处于 102%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 100%价位。

6.VIX 方面，最新价报 13.80 点，近 90 日分位数为 19.44%，处于近期较低位置。
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行情观点

周一（11 月 20 日），大盘午前上攻后下午盘再度陷入横盘震荡，北证 50 全天强势领涨，

并有望率先摆脱底部区域。盘面上，北向资金一次性操作加仓后下午盘并未更进一步，

指数层面难有大动作，卫星导航、永磁等板块获补涨资金青睐，题材股继续打地鼠式随

机轮动，反馈在市场层面则连续 2 日迎来普涨。全天超 3900 股上涨，情绪端在三柏硕

地天板后明显修复。截至收盘，上证指数涨 0.46%报 3068.32 点，深证成指涨 0.43%，创

业板指涨 0.32%，北证 50 劲升 3.09%，万得全 A、万得双创分别涨 0.57%、0.74%。A 股全

天成交 9311.2 亿元，环比增量超千亿；北向资金净买入近 14 亿元，早盘一度减仓近 40

亿。

经济日历

表 1: 近期经济日历

日期 时间 国家/地区 指标名称 前值 预期 今值

资料来源：华泰期货研究院
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重要资讯

1.每日经济新闻报道，在美元指数和美债收益率持续杀跌的背景之下，人民币开启持续

反弹行情，11 月以来，人民币兑美元反弹幅度已经近 1400 点，今天再度狂拉 460 多点。

分析师表示，近日国内公布宏观经济和金融数据好于预期，叠加央行等三部门发声，人

民币汇率继续往升值方向前进。

2.新浪报道，工信部部长金壮龙表示，将狠抓产业创新，开展产业链协同攻关，推进工

业互联网与工业软件、公共系统等重点产品体系化突破，构建 5G+工业互联网标准体系，

发挥 5G 领先优势，加快工业集 5G 产品研发推广，积极培育新型独角兽企业和领军企

业。

3.第一财经报道，上交所紧盯异常交易，近三年发出各类工作函 2800 余封；严打违规

减持，发出公开谴责 19 份，通报批评 46 份；对“蹭热点”“炒概念”等违规行为保持高压

态势，并紧盯上市公司募集资金的使用是否规范， 相关信息披露是否充分。
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期权数据

图 1: 股票期权成交量（万张） 图 2: 股票期权成交量 PCR

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

成交量方面，50ETF 期权成交量为 180 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 133 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 21 万张。

PCR 方面，50ETF 期权报 0.85，近 90 日分位数为 56.67%，处于近期中等位置；沪市 300ETF

期权报 0.82，近 90 日分位数为 33.33%，处于近期中等位置；深市 300ETF 期权报 0.86，

近 90 日分位数为 60.00%，处于近期中等位置。

图 3: 股票期权标的物历史波动率（%） 图 4: 股票期权平值期权隐含波动率（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 8.79%，近 90 日分位数为 1.11%，处于近期较低

位置；沪市 300ETF 期权为 9.85%，近 90 日分位数为 1.11%，处于近期较低位置；深市

300ETF 期权为 10.04%，近 90 日分位数为 1.11%，处于近期较低位置。

平值期权隐含波动率方面，50ETF期权为13.28%，沪市300ETF期权为12.76%，深市300ETF

期权为 13.20%。
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图 5: 股票期权隐含波动率微笑（%） 图 6: VIX（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低点

处于 102%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 100%价位。

VIX 方面，最新价报 13.80 点，近 90 日分位数为 19.44%，处于近期较低位置。
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