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■ 市场要闻与重要数据 

1. WTI 5 月原油期货收跌 0.48 美元，跌幅 0.55%，报 86.43 美元/桶；布伦特 6 月原油

期货收跌 0.79 美元，跌幅 0.87%，报 90.38 美元/桶；上期所原油期货 2405 合约夜盘收

涨 1.40%，报 667.70 元人民币/桶。 

2. 消息人士：墨西哥国家石油公司计划在五月份将原油出口量削减至少 33 万桶/

日。 

3. 两位消息人士：俄罗斯 Astrakhan 天然气加工厂已恢复燃料生产。 

4. 消息人士：利比亚国家石油公司将 4 月 Es Sider 原油官方售价定为较基准布伦特

原油贴水 0.55 美元/桶。 

5. 伊拉克国家石油营销组织 SOMO：伊拉克将 2024 年 5 月销往欧洲的巴士拉中质原

油官方售价定为较基准布伦特原油贴水 5.15 美元/桶。 

6、 伊拉克副石油部长：伊拉克已完成修复通往土耳其的石油出口管道的第一阶段工

作。伊拉克-土耳其石油管道(ITP)将于 4 月底开始运营，准备从北部油田每日出口 35

万桶原油。 

 

■ 投资逻辑 

墨西哥海上石油平台 Cantarell 综合设施发生火灾，预计将影响约 11 万桶/日的原油供

应，墨西哥已经将 5 月份的原油出口量下调 35 万桶/日，墨西哥未来将要上线的奥尔

梅卡炼厂产能高达 35 万桶/日，将进一步缩减墨西哥原油出口。另一方面，伊拉克近

期完成了伊土管道的维修，有望在 4 月底恢复伊拉克北部油田的出口，在出口尚未暂

停前，这一出口量高达 45 万桶/日，如果土耳其与伊拉克谈判达成，将会恢复北部油

田的出口。 

■ 策略 

单边布伦特区间 75 至 90，基本面矛盾并不突出，但乌克兰对俄罗斯石油设施袭击影

响较大，地缘政治冲突驱动短期油价偏强，关注影响范围是否持续扩大。 

■ 风险 

下行风险：俄乌局势缓和，巴以达成停火协议，宏观尾部风险 

上行风险：产油国突发性断供，欧美对俄罗斯、伊朗制裁升级、红海危机显著升级
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INE SC 原油期货每日跟踪一： 

图 1: INE SC 原油期货结算价丨单位：元/桶  图 2: INE SC 原油期货远期曲线丨单位：元/桶 

 

 

 
数据来源：INE Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：INE Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 3: INE SC 成交与持仓量（累计）丨单位：份合约  图 4: INE SC 成交持仓比丨单位：无 

 

 

 
数据来源：INE Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：INE Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 5: INE SC 首行与境外原油首行比价丨单位：无  图 6: SC 首行夜盘美元价- Brent 首行丨单位：美元/桶 

 

 

 
数据来源：INE Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：INE Bloomberg 华泰期货研究院 
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INE SC 原油期货每日跟踪二： 

图 7: SC 首行夜盘美元价- WTI 首行丨单位：美元/桶  图 8: SC 首行夜盘美元价- Oman 首行丨单位：美元/桶 

 

 

 
数据来源：INE Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：INE Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 9: ICE Brent-Dubai Swap EFS 丨单位：美元/桶  图 10: Dubai Swap 月间价差丨单位：美元/桶 

 

 

 
数据来源：PVM Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：PVM Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 11: Oman/Dubai 价差 Swap 丨单位：美元/桶  图 12: 在岸离岸人民币汇率走势丨单位：无 

 

 

 
数据来源：PVM Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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原油与其他资产价格走势对比： 

图 13: 原油价格与美元指数丨单位：美元/桶  图 14: 原油价格与黄金价格丨单位：美元/桶 

 

 

 
数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 15: 原油价格与铜价丨单位：美元/桶  图 16: 原油价格与标普指数丨单位：美元/桶 

 

 

 
数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 17: 原油价格与美十债收益率丨单位：美元/桶  图 18: 原油价格与 OVX 波动率指数丨单位：美元/桶 

 

 

 
数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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原油远期曲线： 

图 19: Nymex WTI 原油期货远期曲线丨单位：美元/桶  图 20: ICE Brent 原油期货远期曲线丨单位：美元/桶 

 

 

 
数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 21: DME Oman 原油期货远期曲线丨单位：美元/桶  图 22: Nymex RBOB 汽油远期曲线丨单位：美元/加仑 

 

 

 
数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 23: Nymex ULSD 柴油远期曲线丨单位：美元/加仑  图 24: ICE Gasoil 柴油远期曲线丨单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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原油跨期价差： 

图 25: Nymex WTI 近月跨期价差丨单位：美元/桶  图 26: Nymex WTI 远月跨期价差丨单位：美元/桶 

 

 

 
数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 27: ICE Brent 近月跨期价差丨单位：美元/桶  图 28: ICE Brent 远月跨期价差丨单位：美元/桶 

 

 

 
数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 29: DME Oman 近月跨期价差丨单位：美元/桶  图 30: DME Oman 远月跨期价差丨单位：美元/桶 

 

 

 
数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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成品油裂解价差： 

图 31: RBOB WTI1:1 裂解价差丨单位：美元/桶  图 32: ULSD WTI1:1 裂解价差丨单位：美元/桶 

 

 

 
数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 33: RB UL TI 3:2:1 裂解价差丨单位：美元/桶  图 34: RBOB Brent1:1 裂解价差丨单位：美元/桶 

 

 

 
数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 35: Gsaoil Brent1:1 裂解价差丨单位：美元/桶  图 36: RB UL BR2:1:1 裂解价差丨单位：美元/桶 

 

 

 
数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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