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策略摘要 

通过供需推演，若假设国内粗钢消费按照 1%测算，国内铁矿在弥补去年供需缺口后，

港口库存仍将累库 1,600 万吨，铁矿石价格已经明显处于高位区间。全年维度看，若铁

矿供需维持基本平衡，则国内粗钢消费增速将需达到 2%左右。过去几年，在国内钢铁

消费结构调整大背景下，年内消费波动较为显著，粗钢消费预判较难，容易出现阶段

性极度乐观或悲观去体现对国内粗钢消费的预判。 

核心观点 

■ 市场分析 

近两年，海外需求表现亮眼，中国出口延续大增。据华泰期货研究院测算，2024 年 1-3

月，海外粗钢消费累计 23,747 万吨，同比增长 6.10%，三月份消费创历史单月新高；

在海外需求大幅增加，中国钢材出口一季度大幅增加，折粗钢累计净出口 2,496 万吨，

同比大幅增长 35.1%；海外全铁累计产量 13,256 万吨，同比增长 3.0%，折铁矿石消费

增加 618 万吨，其中三月份海外全铁下降 1.3%，为今年首次出现下降。内需方面。

2024 年 1-3 月国内粗钢累计消费 22,270 万吨，同比下降 2.1%，分单月日均消费来看，

分别为 28.40%、-7.70%和-19.10%，2月和 3月份消费均同比大幅下降，主要受春节后

消费启动偏慢影响；国内生铁产量累计 21,253 万吨，同比下降 1.6%，折铁矿消费减少

543 万吨，其中三月份日均铁水产量 227.0万吨，同比降 10.8%。 

铁矿供应大幅增加，到港量持续攀升。进口矿方面：2024 年 1-3 月，我国铁矿石进口

3.1 亿吨，较去年增加 1,632 万吨，累计同比增长 5.60%；国产铁矿石供给：1-3 月份，

我国国产铁矿精粉 6,565 吨，累计同比增加 3.20%。综合来看，我国 1-3 月份铁矿石总

供给增加近 1,770 万吨。今年以来，铁矿供给持续高位，预计全年铁矿石供应将大幅增

长。 

废钢消费大幅波动，下修全年废钢消费。据华泰期货研究院测算，1-3 月份国内废钢消

费同比增加 703万吨或 12.3%。在去年 1-2 月废钢消费低基数下，今年 1-2月录得 1,180

万吨废钢消费增量，但 3月份废钢消费同比大降 476万吨，废钢消费呈大幅波动态势。

展望 2024 年，根据华泰期货研究院最新测算，2024 年国内废钢消费同比增幅下修至

1,000 万吨左右，折可替换铁矿石消费近 1,600 万吨。废钢供应及消费节奏的变化，对

黑色产业链影响较大，需重点关注。 

铁矿估值已至高位，消费决定价格高度。截止 4 月 24 日，普式指数收于 118.85 美金，

铁矿边际供应仍难见减量。连铁 05 合约收于 927 元/吨，估值近 120 美金，09 合约收于

888 元/吨，估值超 110 美金。通过供需推演，若假设国内粗钢消费按照 1%测算，国内

铁矿在弥补去年供需缺口后，港口库存仍将累库 1,600 万吨，铁矿石价格已经明显处于
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高位区间。全年维度看，若铁矿供需维持基本平衡，则国内粗钢消费增速将需达到 2%

左右。过去几年，在国内钢铁消费结构调整大背景下，年内消费波动较为显著，粗钢

消费预判较难，容易出现阶段性极度乐观或悲观去体现对国内粗钢消费的预判。 

策略 

年度展望铁矿供需转向宽松，当前矿价处于价格区间偏高水平 

■ 风险 

钢厂利润、海外发运情况、宏观经济环境、国内消费超预期等。 
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一、2024 年一季度全球钢铁行业供需分析 

1.1 海外需求表现亮眼，中国出口延续大增 

据华泰期货研究院测算，2024 年 1-3 月，海外粗钢产量累计 21,251 万吨，同比增长

3.5%，三月份同比增长 0.3%，降幅进一步收窄；海外粗钢消费累计 23,747 万吨，同比

增长 6.10%，三月份消费创历史新高；在海外需求大幅增加，中国钢材出口一季度大幅

增加，折粗钢累计净出口 2,496 万吨，同比大幅增长 35.1%；海外全铁累计产量 13,256

万吨，同比增长 3.0%，折铁矿石消费增加 618 万吨，其中三月份海外全铁下降 1.3%，

为今年首次出现下降。 

图 1: 海外粗钢产量季节性图丨单位：万吨  图 2: 海外粗钢消费季节性图丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：WSA 华泰期货研究院  数据来源：WSA 华泰期货研究院 

 

图 3: 中国粗钢净出口季节性图丨单位：万吨  图 4: 海外全铁产量季节性图丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国海关 华泰期货研究院  数据来源：WSA 华泰期货研究院 

 

1.2 国内需求下降，下游主动去库 

据华泰期货研究院测算，2024年 1-3月国内粗钢累计产量 26,164万吨，同比增长 1.30%，

分单月日均产量增速来看，分别为 15.9%、3.9%和-12.6%，三月份同比降幅较为明显；

国内粗钢累计消费 22,270万吨，同比下降 2.1%，分单月日均消费来看，分别为 28.40%、
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-7.70%和-19.10%，2 月和 3 月份消费均同比大幅下降，主要受春节后消费启动偏慢影

响；国内生铁产量累计 21,253 万吨，同比下降 1.6%，折铁矿消费减少 543 万吨，其中

三月份日均铁水产量 227.0 万吨，同比降 10.8%。 

 

图 5: 全国粗钢日均产量丨单位：万吨  图 6: 全国粗钢日均消费量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

图 7: 全国生铁日均产量丨单位：万吨  图 8: 全国废钢消费量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

图 9: 全国铁矿石月度消费量丨单位：万吨  图 10: 全国铁矿石月度累计消费量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
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1.3 铁矿石供应增加，到港量持续攀升 

进口矿方面：2024 年 1-3 月，我国铁矿石进口 3.1 亿吨，较去年增加 1,632 万吨，累计

同比增长 5.60%；从进口国来看，1-3 月，中国进口澳大利亚铁矿石 1.74 亿吨，累计同

比增长-6.5%；进口巴西铁矿石 6,965万吨，累计同比增长 9.10%；进口南非和印度铁矿

石 1,060万吨、1,650万吨，累计同比分别增长 9.0%、79.1%；进口除澳巴印南四国以外

铁矿石 3,967 万吨，累计同比增长 29.70%，其中进口乌克兰铁矿石 349 万吨；整体来

看，澳洲铁矿供应明显下降，巴西和非主流铁矿供应增量明显。 

 

图 11: 中国铁矿石月度进口量丨单位：万吨  图 12: 中国月度进口澳洲铁矿石量丨单位：万吨 

 

 

 
数据来源：中国海关 华泰期货研究院  数据来源：中国海关 华泰期货研究院 

 

图 13: 中国月度进口巴西铁矿石量丨单位：万吨  图 14: 中国月度进口印度铁矿石量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国海关 华泰期货研究院  数据来源：中国海关 华泰期货研究院 
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图 15: 中国月度进口南非铁矿石量丨单位：万吨  图 16: 中国进口澳巴印南以外铁矿石量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国海关 华泰期货研究院  数据来源：中国海关 华泰期货研究院 

 

发运数据来看：截止 4月 22日，钢联全球发运累计同比增加 1,670万吨，其中澳洲累计

同比降 680 万吨，巴西累计同比增 1133 万吨，非主流发运累计同比增 1217 万吨。 

 

图 17:全球铁矿发运（累计同比）丨单位：万吨  图 18: 澳洲铁矿发运（累计同比）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel 华泰期货研究院  数据来源：Mysteel 华泰期货研究院 

 

图 19:巴西铁矿发运（累计同比）丨单位：万吨  图 20: 非主流铁矿发运（累计同比）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel 华泰期货研究院  数据来源：Mysteel 华泰期货研究院 
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四大矿山铁矿发运累计同比增加 343 万吨，其中 VALE 铁矿发运累计同比增加 989 万

吨，RIO TINTO 铁矿发运累计同比减少 779 万吨，BHP 铁矿发运累计同比增加 359 万

吨，FMG 铁矿发运累计同比减少 226 万吨，后期 RIO TINTO 和 FMG 发运仍有补量空

间。 

 

图 21:VALE 铁矿发运（累计同比）丨单位：万吨  图 22: RIO TINTO 铁矿发运（累计同比）丨单位：万吨 

 

 

 
数据来源：Mysteel 华泰期货研究院  数据来源：Mysteel 华泰期货研究院 

 

图 23: BHP 铁矿发运（累计同比）丨单位：万吨  图 24: FMG 铁矿发运（累计同比）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel 华泰期货研究院  数据来源：Mysteel 华泰期货研究院 
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量态势，铁矿供应仍处于宽松状况。 
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图 25: 钢联 45 港到港量数据（累计同比）丨单位：万吨 

 

数据来源：Mysteel 华泰期货研究院 

 

国产铁矿石供给：1-3月份，我国国产铁矿精粉 6,565吨，累计同比增加 3.20%。综合来

看，我国 1-3 月份铁矿石总供给增加近 1,770 万吨。今年以来，铁矿供给持续高位，预

计全年铁矿石供应将大幅增长。 

 

图 26: 国内精粉月度产量丨单位：万吨  图 27: 国内精粉月度累计产量丨单位：万吨，% 

 

 

 
数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
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径庭，原料消费大幅减少。通过对全口径铁矿石库存和“铁元素”库存数据监测，节后

铁矿石总库存和“铁元素”去库幅度大幅不及往年同期。展望后市，铁矿石在高库存和

高供给下，全年维度供需偏松格局有望形成。 

 

图 28:钢厂财务库存丨单位：万吨  图 29: 中国粗钢内需+净出口（日均）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中钢协 华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

图 30: 全国铁矿石总库存丨单位：万吨  图 31: 全口径铁元素库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
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外废钢消费将增加 1,288 万吨；而海外全铁产量同比增加 1,363 万吨，折铁矿石消费增

加 2,182 万吨。 

 

图 32: 全球各主要经济体 PMI 数据丨单位：% 

 

数据来源： Wind 华泰期货研究院 

 

表 1: 2024 年海外消费推算表丨单位：万吨，% 

海外钢铁（不含中国） 
2024Q1 2024Q2 2024H1 2024H2 2024 

增量 增速 增量 同比 增量 同比 增量 同比 增量 同比 

全铁产量 386  3.0% 327  2.4% 713  2.7% 651  2.4% 1,364  2.5% 

铁矿消费 618  3.0% 523  2.4% 1,140  2.7% 1,042  2.4% 2,182  2.5% 

粗钢产量 715  3.5% 576  2.7% 1,291  3.1% 1,120  2.7% 2,410  2.9% 

废钢消费 401   306   707   581   1,288   

粗钢消费 1,364  6.1% 860  3.6% 2,223  4.8% 1,241  2.7% 3,465  3.8% 

粗钢供需缺口 -648   -284   -933   -122   -1,054   

数据来源：华泰期货研究院 

 

2.2 废钢消费大幅波动，下修全年废钢消费 
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费低基数下，今年 1-2月录得 1,180万吨废钢消费增量，但 3月份废钢消费同比大降 476

万吨，废钢消费呈大幅波动态势。展望 2024 年，在一季度国内粗钢产销不及预期下，
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吨。废钢供应及消费节奏的变化，对黑色产业链影响较大，需重点关注。 
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图 33: 290 家钢厂废钢到货（月日均）丨单位：万吨  图 34: 290 家钢厂废钢日耗（月周均）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：富宝、华泰期货研究院  数据来源：富宝、华泰期货研究院 

 

图 35: 全国 255 家钢厂废钢库存丨单位：万吨  图 36: 全国废钢消费推演丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：富宝、华泰期货研究院  数据来源：富宝数据 华泰期货研究院 
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✓ 钢材消费 2024 年 Q1 下降 1.8%，主要受三月份消费大幅下降影响；H1增 0.6%，

H2 增 1.3%；全年增加 1.0%；钢材产量 2024 年 Q1 增 1.4%，三月份产量也呈现

大幅下降；H1 增 1.3%；H2 增 1.4%，全年增 1.4%。 

✓ 1-3月预估全球铁矿石产量增加 2,617万吨，在乌克兰今年增量背景下，上修全年

全球铁矿石产量增量至 6,861 万吨。 

✓ 1-3 月国内废钢消费增加 702 万吨，预计 H1降 648万吨，H2 废钢消费同比增 355

万吨，在下调国内粗钢产销的背景下，下修全年废钢消费至 1,003 万吨。 

✓ 1-3月国内生铁产量降低 317万吨，H1生铁产量微增 99万吨，H2增加 531万吨，

全年产量增 630 万吨，或 0.7%，折铁矿石消费增加 1,060 万吨。 

✓ 1-3 月铁矿石净进口增 1,567 万吨，H1 同比增加 2,479 万吨，或 4.4%，H2 增加

1,357 万吨，全年进口矿增加 3,836 万吨；国产矿供给增加，全年微增 614 万吨。 

基于以上假设条件，对铁矿石库存进行推演（详见图 39），可以看到铁矿石供需全年呈

现偏宽松格局，港口库存将维持偏高态势运行。 

 

表 2: 2024 年中国铁矿整体供需情况（推演）丨单位：万吨，% 

国内黑链商品 
2023 2024Q1 2024Q2 2024H1 2024H2 2024 

增量 同比 增量 同比 增量 同比 增量 同比 增量 同比 增量 同比 

铁矿净进口 7,221 6.7% 1,567 5.4% 912 3.3% 2,479 4.4% 1,357 2.3% 3,836 3.3% 

国产铁矿 952 3.7% 203 3.2% 137 2.0% 340 2.6% 274 2.0% 614 2.3% 

铁矿消费 6,938 5.1% -509 -1.5% 717 2.0% 208 0.3% 853 1.2% 1,060 0.7% 

生铁产量 4,173 4.9% -317 -1.5% 416 1.9% 99 0.2% 531 1.2% 630 0.7% 

铁矿库存（期末-期初） -1,194 -9.1% 2,439 7.2% -585 8.7% 1,855 8.7% -190 13.9% 1,665 13.9% 

生铁还原铁进口 -125 -62.4% -15 -44.2% -11 -64.1% -26 -50.6% -11 -48.7% -38 -50.0% 

国内废钢消费 1,321 5.1% 702 12.3% -53 -0.8% 648 5.1% 355 2.4% 1,003 3.7% 

废钢进口 -3  -8  1  -9  -23  -33  

钢材坯净出口 3,249 59.7% 606 32.8% 94 4% 700 16.7% 295 6.5% 994 11.4% 

粗钢产量 5,076 4.8% 354 1.4% 332 1.2% 686 1.3% 828 1.4% 1,514 1.4% 

粗钢国内总供给 1,828 1.8% -252 -1.1% 238 0.9% -14 0.0% 534 1.0% 520 0.5% 

粗钢消费 1,487 1.5% -417 -1.8% 712 2.7% 294 0.6% 703 1.3% 997 1.0% 

钢材库存（期末-期初） 162 8.5% 1,075 10.1% -839 2.4% 236 2.4% -270 -1.7% -34 -1.7% 

数据来源：华泰期货研究 
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表 3: 2024 年全球铁矿整体供需情况（推演）丨单位：万吨，% 

全球铁矿供需平衡 
2024Q1 2024Q2 2024H1 2024H2 2024 

增量 增速 增量 同比 增量 同比 增量 同比 增量 同比 

中国铁矿石净进口 1,567 5.4% 912 3.3% 2,479 4.4% 1,357 2.3% 3,836 3.3% 

中国国产铁矿 203 3.2% 137 2.0% 340 2.6% 274 2.0% 614 2.3% 

中国铁矿总消费 -509 -1.5% 717 2.0% 208 0.3% 853 1.2% 1,060 0.7% 

海外（不含中国）铁矿消费 846 4.1% 523 2.4% 1,369 3.2% 1,042 2.4% 2,411 2.8% 

全球铁矿总消费 337 0.6% 1,240 2.2% 1,577 1.4% 1,894 1.6% 3,471 1.5% 

全球铁矿产量 2,617  1,571  4,188  2,673  6,861  

中国铁矿港存变动（期末-期初） 2,439 7.2% -585 8.7% 1,855 8.7% -190 13.9% 1,665 13.9% 

数据来源：华泰期货研究 

 

图 37: 粗钢日均产量（推演）丨单位：万吨  图 38: 生铁日均产量（推演）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

图 39: 铁矿总供给（推演）丨单位：万吨  图 40: 港口铁矿石库存（推演）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
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三、铁矿估值已至高位，考验国内消费强度 

3.1 一季度负反馈明显，铁矿石价格大幅下跌 

2024 年一季度，地方政府债券发行缓慢，传统基建项目启动缓慢，房地产行业仍处于

筑底阶段。受此影响，建筑行业活动在春节假期结束后并未如期而至，黑色系商品期

现货价格出现快速回落。在市场悲观情绪下，黑色产业链各环节主动去库，钢厂复产

缓慢，原料需求减少，负反馈形成。同时，铁矿供应大幅增加，铁矿现货价格下跌接

近 30%，超去年 3-5 月的跌幅。 

 

图 41：青岛港 PB 现货价格及澳洲粉矿 62%远期现货价格指数丨单位：元/吨，美元/吨 

 
数据来源：Mysteel、华泰期货研究院 

 

3.2 铁矿估值已至高位，消费决定价格高度 

进入四月，宏观预期大幅改善，全球大宗商品在有色及贵金属带领下大幅上涨。同时，

下游钢材消费持续向上，在钢厂产量低的情况下，库存持续下降，市场开始交易钢厂

复产预期，铁矿石价格触底反弹。同时，国内专项债发行加速，资金面得到改善，5-6

月将进入实操环节，进一步刺激铁矿石价格上涨。 

3 月份，各矿山公布 4 月份的铁矿品种折扣，超特 4 月折扣大幅扩大至 16.5%，通过对

普式指数折仓单测算，100 美金以上连铁仓单对应标的是以超特为代表的低品矿。同时，

近期 BHP 公布 5 月份最新的铁矿品种折扣，金布巴折扣为 6.5%、麦克 3%、杨迪为 1%，

相较 4月份折扣整体仍有所扩大。在超特库存高位大幅增加下，料超特折扣整体仍将处

于扩大态势，若 5月份折扣进一步加大，则铁矿石估值中枢将进一步下移，后续需持续

关注。 
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图 42: 澳洲粉矿 62%远期现货指数丨单位：美元/吨  图 43: 青岛港 PB 现货价格丨单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：Mysteel 华泰期货研究院  数据来源：Mysteel 华泰期货研究院 

 

表 4: 普式指数折算成连铁仓单丨单位:美元/吨，元/吨，% 

普氏指数\矿

种 

超特粉折

扣 

折连铁仓

单 

金布巴折

扣 

折连铁仓

单 

罗伊山折

扣 

折连铁仓

单 
PB粉 

折连铁仓

单 

2024 年 4 月 16.50% X=1.5 4.50% X=1.5 0.25% X=1.5 0.00% X=1.5 

70 489  624  572  634  596  585  605  583  

80 551  686  649  710  677  666  687  665  

90 614  749  725  787  758  747  770  747  

100 676  811  802  863  838  827  852  829  

110 739  874  878  940  919  908  934  912  

120 801  936  955  1016  1000  989  1016  994  

130 864  999  1032  1093  1080  1069  1098  1076  

140 926  1062  1108  1170  1161  1150  1181  1158  

150 989  1124  1185  1246  1241  1230  1263  1240  

数据来源：华泰期货研究（取 X=1.5，即时汇率：日期截至 4 月 24日） 

 

正如前文所推算，在国内粗钢消费增 1%的情况下，面对今年铁矿供应大增，国内铁矿

石供需仍处于宽松态势，铁矿石港口库存将维持偏高态势运行。截止 4 月 24 日，普式

指数收于 118.85 美金，铁矿边际供应仍难见减量。连铁 05合约收于 927 元/吨，估值近

120美金，09合约收于 888元/吨，估值超 110美金。通过供需推演，若假设国内粗钢消

费按照 1%测算，国内铁矿在弥补去年供需缺口后，港口库存仍将累库 1,600 万吨，铁

矿石价格已经明显处于高位区间。全年维度看，若铁矿供需维持基本平衡，则国内粗

钢消费增速将需达到 2%左右。过去几年，在国内钢铁消费结构调整大背景下，年内消

费波动较为显著，粗钢消费预判较难，容易出现阶段性极度乐观或悲观去体现对国内

粗钢消费的预判。 
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四、结论 

海外需求表现亮眼，中国出口延续大增。据华泰期货研究院测算，2024年 1-3月，海外

粗钢消费累计 23,747万吨，同比增长 6.10%，三月份消费创历史新高；在海外需求大幅

增加，中国钢材出口一季度大幅增加，折粗钢累计净出口 2,496 万吨，同比大幅增长

35.1%；海外全铁累计产量 13,256万吨，同比增长 3.0%，折铁矿石消费增加 618万吨，

其中三月份海外全铁下降 1.3%，为今年首次出现下降。内需方面。2024 年 1-3 月国内

粗钢累计消费 22,270 万吨，同比下降 2.1%，分单月日均消费来看，分别为 28.40%、-

7.70%和-19.10%，2 月和 3 月份消费均同比大幅下降，主要受春节后消费启动偏慢影响；

国内生铁产量累计 21,253 万吨，同比下降 1.6%，折铁矿消费减少 543 万吨，其中三月

份日均铁水产量 227.0 万吨，同比降 10.8%。 

铁矿供应大幅增加，到港量持续攀升。进口矿方面：2024 年 1-3 月，我国铁矿石进口

3.1 亿吨，较去年增加 1,632 万吨，累计同比增长 5.60%；国产铁矿石供给：1-3 月份，

我国国产铁矿精粉 6,565 吨，累计同比增加 3.20%。综合来看，我国 1-3 月份铁矿石总

供给增加近 1,770 万吨。今年以来，铁矿供给持续高位，预计全年铁矿石供应将大幅增

长。 

废钢消费大幅波动，下修全年废钢消费。据华泰期货研究院测算，1-3 月份国内废钢消

费同比增加 703万吨或 12.3%。在去年 1-2 月废钢消费低基数下，今年 1-2月录得 1,180

万吨废钢消费增量，但 3月份废钢消费同比大降 476万吨，废钢消费呈大幅波动态势。

展望 2024 年，根据华泰期货研究院最新测算，2024 年国内废钢消费同比增幅下修至

1,000 万吨左右，折可替换铁矿石消费近 1,600 万吨。废钢供应及消费节奏的变化，对

黑色产业链影响较大，需重点关注。 

铁矿估值已至高位，消费决定价格高度。截止 4 月 24 日，普式指数收于 118.85 美金，

铁矿边际供应仍难见减量。连铁 05 合约收于 927 元/吨，估值近 120 美金，09 合约收于

888 元/吨，估值超 110 美金。通过供需推演，若假设国内粗钢消费按照 1%测算，国内

铁矿在弥补去年供需缺口后，港口库存仍将累库 1,600 万吨，铁矿石价格已经明显处于

高位区间。全年维度看，若铁矿供需维持基本平衡，则国内粗钢消费增速将需达到 2%

左右。过去几年，在国内钢铁消费结构调整大背景下，年内消费波动较为显著，粗钢

消费预判较难，容易出现阶段性极度乐观或悲观去体现对国内粗钢消费的预判。。 

策略 

年度展望铁矿供需转向宽松，当前矿价处于价格区间偏高水平 

■ 风险 

钢厂利润、海外发运情况、宏观经济环境、国内消费超预期等。 
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