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调研总结 

菜系行业情况及观点 

■ 市场分析 

2024 年以来油菜籽产量端问题频发，2 月湖北、湖南国产菜籽遭遇霜冻侵袭，4 月 23

日左右海外菜籽欧洲产区又大面积遭受雨雪霜冻影响，减产风险不断上升。四川、重

庆是我国菜籽重要的产地，产量占比可达 27%左右，同时也是菜油等下游产品的重要消

费地和集散地，因此华泰期货研究院深入川渝 6 个地市 9 家油厂和贸易商详细了解了

解菜系的产量、压榨、深加工、物流、仓储、销售、进出口等产业链现状和发展情

况。 

经调研发现以下情况，超过 2/3 的企业对未来菜油的价格行情走势持有乐观态度。国

产菜籽种植受种植投入较其他作物大，补贴额度递减，管理难度大，后期收割无法使

用大型机械化设备以及种植利润不高影响，种植面积呈现递减的趋势。小麦成为了最

主要的替代作物。今年整体的国产菜籽产量应该会和去年保持一致。对于 2 月份两湖

产区的冻雨天气对菜籽的影响，企业认为或存在 5-10%的减产预期，但因后面天气有

所好转，因此减产情况也可能低于预期。以企业经验，可能会对欧洲菜籽产量产生

15%以上的影响，同时会对出油率产生影响。 

国产菜籽压榨主要以小榨为主，川内油厂使用的国产菜籽主要以川渝地区菜籽为主，

其次使用云南菜籽，主要因为菜籽品质不同，云南水文和气候共同决定其品质与川渝

菜籽相似。小榨菜油价格在 16000 元/吨左右，国产菜籽价格仍是小榨菜油价格的主要

影响因素。一般 6-8 月份小榨线全开，8 月过后会减少开机。小榨出油率在 33-36%。 

菜籽和菜油的消费，菜油消费具有季节性，刚需分小包装和食品厂，小包装主要在每

年的 2-4 月份，5 月份之后进入传统淡季后会搞促销，8-9 月份开学备货，以及春节也

是备货旺季。今年小包装需求减少 40%，以中包装为。需求较为清淡，同时近两年市

场上普遍开始接受特香油，其对浓香小榨的替代性较强，且价格便宜，一般比盘面高

800-1500，每月需求量一万吨左右，能够减少 3-4 万吨的菜籽用量。 

菜系进口和贸易，非转菜籽和菜油进口主要来自俄罗斯，前期中欧班列是俄罗斯菜油

的主要来源，但后期由于川内中欧班列补贴减少，叠加银行付款问题，俄罗斯进口菜

籽油明显减量。9 月前进口菜籽供应充足，5-6 月到港量较大，但菜籽过关时间较长。

从川渝物流方面来看，菜油主要来自海南、广西，上海到川渝船运经长江时间常态下

为 25 天左右，前期有修闸延缓至 45 天左右，但已基本恢复。 
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川渝菜油目前库存水平偏高，在 25-26 万吨左右，包含储备。预计未来还会维持高位

波动，因为川渝作为全国最大的菜油消费市场，库存略有减少就会出现产区向川渝市

场移库的情况，且目前需求并未有明显好转，库存消化速度较慢。 
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调研日志 

■ 4 月 22 日 四川省广汉市 油厂 A 和 B 

川渝菜籽种植和产量情况：川渝地区国产菜籽预计 5 月中下旬陆续上市，越往北越

晚，单产方面预计和往年保持一致，没有大范围的减产风险事件出现，根据不同的田

间管理和种植规模，区域间单产水平差异较大，广汉地区单产最高可以达到 400 斤/

亩。种植面积方面有减少趋势，主要受到菜籽种植投入较其他作物大，补贴额度递

减，管理难度大，后期收割无法使用大型机械化设备以及种植利润不高影响，小麦是

最主要的替代作物。 

压榨方面：国产菜籽多用于小榨，相较于进口转基因菜油影响小，并且自 22 年后榨利

动力有所减弱，川内更多偏向小榨居多，小榨菜油价格在 16000 元/吨左右，国产菜籽

价格仍是小榨菜油价格的主要影响因素。菜籽精炼方面：国产菜籽小榨加工费 250-

300 来算，与大榨工艺不同，小榨只能做自然沉淀、过滤，不进精炼车间，否则会破

坏其浓香风味。进口菜籽到港量大且稳定，海南工厂产能也可以辐射至川渝地区。 

菜籽油方面，大多是从沿海采购而来，主要是华南地区，华东地区也有但量少一些，

量的配比主要是看价格差异，进口菜籽油主要以转基因的油为主，来源国主要为加拿

大，迪拜也有部分。运输线路一般都是走船运到重庆，再流向川内。也会进口俄罗斯

菜油，主要是非转菜油，前期中欧班列是俄罗斯菜油的主要来源，但后期由于川内中

欧班列补贴减少，俄罗斯进口菜籽油明显减量，进口毛菜走全精炼，把俄罗斯毛菜油

变成精油成本 200 元/吨以上，三菜油精炼陈本约为 100 元/吨以上，主要价格差异是

因为精炼环节越多，损耗越大。 

消费方面：四川作为油脂消费大省，今年消费改变较大，四川饮食习惯重油，餐饮对

于油脂消费有所增加，但仍然表现不理想，部分消费难以转化成需求；有部分有特色

的产品会流向省外，但主要扎根本土，四川菜油一个月消费大概 30 万吨左右，深加工

的影响较大。国内无论进口菜籽还是菜油 9 月之前供应依旧宽松，而 9 月后买船情况

有待考量，需求或将仍然弱于预期的供应，川渝基差预计稳定，上下起伏较小，然而

对产业来讲与其基差盈利，更多会关注对未来的判断趋势，以及把握一口价的机会。 

库存方面：进口菜籽方面，伴随前期大量买船未来菜籽大量到港，沿海开机提升，或

将出现油厂催提情况，基差仍有下行空间。国产川渝地区目前农户手里菜籽也基本清

空，但不同地区农民会卖货节奏不一样，成都的喜欢一次性卖，量不多的喜欢自产自

用，绵阳地区卖货节奏主要看价格变化。 
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■ 4 月 23 日 四川德阳油厂 C 和川渝油厂 D 

两家企业情况：C 油厂是一家集生产、销售、物流于一体的综合型食用油生产企业，

拥有 95 型小榨设备 120 台，日产能 1400 吨，罐容 7 万吨。该油厂产品以优质四川油

菜籽为原料，采用传统压榨工艺与现代技术相结合加工而成的浓香型菜籽油。D 企业

是西南地区以粮食收购、食用油及制品、粮食及制品、商业信息咨询、仓储服务、投

资、货物进出口为一体的大型国有粮食企业，年粮油经营量 700 多万吨，公司已搭建

起覆盖重庆乃至的油脂生产、加工、销售和物流配送网络。现拥有先进完备的油脂加

工、大米加工和面粉加工生产线，郑州商品交易所西南定点交割库 1 个，粮油检测中

心化验室 4 个，储油罐群 15 万吨。 

菜籽方面：前期 2 月寒潮对两湖地区菜籽影响有限，主要因为寒潮发生在菜籽花期之

前，今年整体的国产菜籽产量应该会和去年保持一致。川内油厂使用的国产菜籽主要

以川渝地区菜籽为主，其次使用云南菜籽，主要因为菜籽品质不同，云南水文和气候

共同决定其品质与川渝菜籽相似。欧盟菜籽遭遇霜冻，覆盖了包括德国南部、法国西

部和波兰等主产区，欧盟菜籽多处于开花期，对菜籽长势影响较大，预计霜冻持续到

26 日，以企业经验，可能会对欧洲菜籽产量产生 15%以上的影响，同时会对出油率产

生影响。 

菜籽压榨方面：一般 6-8 月份小榨线全开，8 月过后会减少开机。2023 年 C 企业国产

菜籽小榨压榨量 9 万多吨，有自己的品牌做小包装油。 

菜籽价格方面，从去年开始一路下跌的主要原因：一是需求差，消费降级；二是近两

年市场上普遍开始接受特香油，其对浓香小榨的替代性较强，且价格便宜，一般比盘

面高 800-1500，每月需求量一万吨左右，能够减少 3-4 万吨的菜籽用量。新菜籽开称

价目前难以预测，或以低开低走为主。  

菜籽油方面：9 月前进口菜籽供应充足，5-6 月到港量较大，但菜籽过关时间较长，广

西差不多一个月左右，后面还要看菜油的进口情况。从川渝物流方面来看，菜油主要

从海南、广西过来。俄菜方面，因付款方面有难度、物流也存在问题，一般俄罗斯境

内用货运到海参崴，从海参崴再走海运到上海，最后再到川渝这边。俄菜油进口存在

政策不稳定、运输补贴减少等问题。俄罗斯当地榨葵籽利润可观，因此对菜籽的压榨

有所减少，国内从去年 10 月开始陆续减少对俄菜油的采购。去年俄罗斯非转毛菜比转

基因毛菜有优势，曾达到平水，现在还是非转价格较高，主要因为量少。 

库存方面：川渝库存方面，目前川渝库存压力并不大，部分民营企业面临罐容不够或

资金不足的问题。从菜油消费方面来看，今年消费有所好转，尤其是食品厂，对菜油
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的用量有所增加，具体还要看菜豆价差。目前企业头寸出售一般以点价为主，一口价

占比较少。 

菜粕方面：川内菜籽以进入小榨为主，产出的为菜饼，目前该企业价格 2060 元/吨，

去年最高价格达到三千以上，往年正常水平在 2900 元/吨左右，价格走低的主要原因

是下游饲料养殖需求较差，菜饼价格偏低也是压制菜籽价格的主要因素 

 

■ 4 月 24 日 四川邛崃油厂 E 和眉山小榨油厂 F 

两家企业情况：E 油厂是拥有国内先进的油菜籽(仓储、预榨、浸出、精炼)全自动生产

线和先进完善的检测设备，是一家集油菜籽收购、加工、销售为一体的大型民营油脂

企业。多以小包装以及下游贸易拥有 95 型小榨设备 64 台，大榨产能 600 吨/天，精炼

产能 950 吨/天。该油厂产品以优质四川油菜籽为原料，采用传统压榨工艺与现代技术

相结合加工而成的浓香型菜籽油。F 小榨油厂，98 年开始做粮油，散油贸易，做包装

油，自己生产榨油自己销售，也做大米。年销售额一个多亿。以川内大型油厂进散油

为主，少量采购重庆散油。 

菜籽情况：补贴对菜籽种植情况影响较大，有补贴会提高农户种植积极性，邛崃菜籽

补贴大概 350 元/亩，实际补贴需要实地勘察，无补贴农民更愿意种植小麦，小麦补贴

400 元/亩。眉山因为种植农户以及面积减少土地流转导致川内菜籽偏少，因此有不少

外省菜籽流入。今年川内菜籽产量正常，一般亩产三四百。眉山以前种油菜为主，小

麦种植的很少，但近些年因为泡菜产业园发展，蔬菜和药材等经济作物会对油菜种植

冲击较大，近几年油菜播种面积在下降。 

菜籽价格方面：目前川渝菜籽未上市，小榨断籽停机，往年五月初川内菜籽开始报

价，今年预计开称 2.8 元/斤；云南上市价格目前 3.1 元/斤。 

菜油方面：去年菜籽大榨没有开机，600 吨大榨主要用于压榨玉米胚芽，菜籽主要是

小榨，23 年全年榨菜籽 4 万吨，22 年小榨 6 万吨，大榨 4 万吨。而小榨菜油与大榨

菜油价格相差，小榨大约 16600 元/吨左右，大榨主要跟随市场变动，小榨出油率在

33-36%，而大榨出油率 42%。企业负责人认为下半年非转菜油供应紧张，去年中欧班

列到川渝月均进口量 2.8-3 万吨，今年一季度平均 1.2 万吨，进入四月一吨都没有，并

且转基因和非转下游消费不同，规模型企业一般选择非转。 

菜油消费方面：具有季节性，刚需分小包装和食品厂，小包装主要在每年的 2-4 月

份，5 月份之后进入传统淡季后会搞促销，8-9 月份开学备货，以及春节也是备货旺

季。今年小包装需求减少 40%，以中包装为。 
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菜粕方面：企业粕主要是 95 型机器压榨产出的菜饼，价格 2100，不是交割品，无法

做套保。与菜粕关联程度小，使用渠道有限，以水产为主。川渝还有出口小榨菜饼到

日韩。菜饼可以归到杂粕里，主要看性价比。 

 

■ 4 月 25 日 重庆贸易企业 G  

企业情况：公司主要进行豆-棕-菜贸易，每年油脂贸易量 60-70 万吨左右，有压榨

线，菜籽压榨以工厂代工为主。华东地区做毛菜的进口和内贸头寸管理。西南地区主

要针对成都罐装工厂客户和贸易商，罐装厂居多。 

菜籽方面：对于 2 月份两湖产区的冻雨天气对菜籽的影响，该企业认为或存在 5-10%

的减产预期，但因后面天气有所好转，因此减产情况也可能低于预期。欧盟的霜冻方

面，该企业认为若寒潮持续三天就会造成一定影响 ，超过两周会有较大影响。进口菜

籽方面，国内进口加拿大菜籽买船统计下来月均 7 条左右，量还是比较大的，进口菜

籽供应宽松已成定局，从上半年来看菜籽整体买船和去年相差不大，5-9 月份会比往年

同期要多一点。关于菜籽买船，一般产地存在卖压的时候就会对外报价，同时企业也

会根据自身的压榨利润来决定采买时间和数量，产地如果放利润出来也会刺激买船，

企业如果压榨利润不理想就会减少买船，以此来控制买船节奏。 

菜籽油方面：自从去年 10 月开始非转俄罗斯菜籽油采买量开始逐渐减少，主要有两方

面原因，一是贷款支付方面，大部分银行都已停止了这项业务，交易支付存在一定障

碍。二是运费政策方面，成都铁路局去年运费下浮 200 元，今年取消了这一政策，导

致非转俄罗斯菜籽油只能发往西安。 

库存方面：川渝菜油目前库存水平偏高，在 25-26 万吨左右，包含储备。预计未来还

会维持高位波动，因为川渝作为全国最大的菜油消费市场，库存略有减少就会出现产

区向川渝市场移库的情况，且目前需求并未有明显好转，库存消化速度较慢。 

 

■ 4 月 26 日 重庆油脂企业 H 和油厂 I 

两家企业情况：H 企业经营范围包括食品流通、销售饲料、饲料原材料、添加剂以及

农副产品。依托自有物流和船，主运豆油和菜油，线路主要为华东经长江到重庆。I 企

业自有罐装厂，主要做菜油贸易，前期有做俄罗斯进口菜油，规划在俄罗斯建压榨厂

压榨当地菜籽。 

菜籽方面：自 2023 年下半年开始，国内菜籽持续压榨，国内菜油供给持续宽松，油厂
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维持较高开机率，而非转菜油方面由于国内菜籽种植面积缩减以及进口俄罗斯非转菜

油利润倒挂等原因，供应收紧，但整体国内菜油供应充足，矛盾体现在非转菜油市场

逐渐收紧以及转基因菜油大供应之间。 

菜油方面：由于俄罗斯进口利润倒挂，进口非转菜油量持续下降，而国产菜籽非转菜

油产量近年来成下降趋势，非转菜油消费需求大于转基因菜油，因此非转菜油市场相

对较好，然而俄罗斯菜油质量不稳定，加工成本较高。 

消费方面：菜油消费依然主要集中在西南云贵川等地，其余城市菜油消费占比较低，

并且减量明显，原因主要为相关油脂对菜油替代性价比高，抢占菜油消费市场，多数

包装厂菜油配方调整替代。 

物流方面：从上海到川渝船运时间常态下为 25 天，前段时期三峡修闸耗时增加到 45

天左右。华东菜油移库到重庆的情况较少，但华东豆粕移库较多。但如果价差合适也

会移库，如华南达到 400 价差，天津 440 价差。汽运价格变化也比较大，前年从华南

广西到成都运费 550，现在 420-430 左右。汽运运输速度两广更快一点，一般一天左

右，北方天津要三天左右。五月下旬为华东大量到港的时间段，华东到川渝的价差可

能会打到平水。 
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