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市场要闻与重要数据

1、1月 23日沥青期货下午盘收盘行情：主力BU2503 合约下午收盘价 3739元/吨，较

昨日结算价下跌 10元/吨，跌幅 0.27%；持仓 226719 手，环比减少 11768 手，成交

170892 手，环比减少 89856 手。

2、卓创资讯重交沥青现货结算价：东北，3556—3806 元/吨；山东，3550—3670 元/

吨；华南，3700—3750 元/吨；华东，3770—3820 元/吨。

核心观点

■ 市场分析

昨日华北、山东和川渝地区沥青现货价格出现小幅上涨，其余地区沥青现货价格基本

稳定。就沥青自身基本面而言，目前市场矛盾相对有限，供应和社会库存均维持低位，

支撑现货价格。同时新的制裁导致市场对石油供应收紧的担忧加剧，推动沥青价格上

涨。但随着春节假期临近，沥青市场刚性需求明显走弱，现货市场成交普遍谨慎，短

期建议观望为主。

策略

单边中性；盘面短期支撑偏强，但不宜过度追涨。

■ 风险

原油价格大幅下跌；海外原料供应回升；需求不及预期；炼厂产量大幅回升。

节前贸易减少，支撑现货价
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图 1: 内盘沥青与原油价格走势丨单位：元/吨；元/桶 图 2:BU 对 Brent 裂解价差丨单位：元/吨

数据来源：Wind华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 3: 沥青分区域现货价格丨单位：元/吨 图 4: 山东炼厂沥青综合利润丨单位：元/吨

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院

图 5: 华东基差季节性丨单位：元/吨 图 6: 山东基差季节性丨单位：元/吨

数据来源：Wind华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院
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图 7: 东北基差季节性丨单位：元/吨 图 8: 华东-山东季节性丨单位：元/吨

数据来源：Wind华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 9: 焦化利润丨单位：元/吨 图 10: 国内汽柴油价差丨单位：元/吨

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 数据来源：百川资讯 华泰期货研究院

图 11: 沥青炼厂库存丨单位：万吨 图 12: 沥青炼厂开工率丨单位：无

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 数据来源：百川资讯 华泰期货研究院
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图 13: 稀释沥青进口量丨单位：万吨 图 14: 沥青混凝土摊铺机销量丨单位：台

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 数据来源：百川资讯 华泰期货研究院

图 15: 沥青市场库存丨单位：万吨 图 16: 交易所库存丨单位：万吨

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 17: 国内沥青总需求丨单位：万吨 图 18: 国内道路沥青需求丨单位：万吨

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 数据来源：百川资讯 华泰期货研究院
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