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报告摘要：  

                             光伏产业链相关数据 

    2025/1/13 2025/1/20 变化 

光伏价格指数 综合价格指数（点） 13.3 13.3 0 

光伏价格指数 多晶硅价格指数（点） 23.53 23.53 0 

光伏价格指数 硅片价格指数（点） 14.65 14.65 0 

光伏价格指数 组件价格指数（点） 13.67 13.67 0 

光伏价格指数 电池片价格指数（点） 6.64 6.64 0 

光伏经理人指数 全行业指数（点） 112.99  113.77  0.78  

光伏经理人指数 中上游制造业指数（点） 173.56  175.91  2.35  

光伏经理人指数 下游发电站（点） 52.42  51.63  -0.79  

    2025/1/17 2025/1/24 变化 

库存 
工业硅国内社会库存（万

吨） 
53.9 54 0.1 

库存 LME 铜库存（万吨） 26.01  26.04  0.03  

库存 铜国内社会库存（万吨） 10.98 12.72 1.74 

库存 LME 铝库存（万吨） 60.9375 59.5175 -1.42  

库存 铝国内社会库存（万吨） 44 46 2.00  

库存 LME 锌库存（万吨） 20.14  18.84  -1.29  

库存 锌国内社会库存（万吨） 5.33 0 -5.33 

库存 LME 锡库存（吨） 4650 4565 -85 

库存 锡国内社会库存（吨） 7318 8269 951 

库存 
Comex 白银库存（百万盎

司） 
71.86  73.49  1.63  

库存 光伏玻璃国内厂库（万吨） 6.27  5.73  -0.54  

  注：由于各个品种库存公布时间不同，故此部分品种所示库存为就近日期的情况 

  数据来源：Wind SMM 华泰期货研究院 
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1 月 20 日当周光伏产业链消息与动态 

产业政策与动态 

1、国家能源局印发《分布式光伏发电开发建设管理办法》 

1月 23 日，国家能源局发布关于印发《分布式光伏发电开发建设管理办法》的通知。

文件明确，大型工商业分布式光伏原则上选择全部自发自用模式；在电力现货市场连

续运行地区，大型工商业分布式光伏可采用自发自用余电上网模式参与现货市场。大

型工商业分布式光伏的电力用户负荷发生较大变化时，可将项目调整为集中式光伏电

站，具体调整办法由省级能源主管部门会同电网企业确定。对于本办法发布之日前已

备案且于 2025年 5月 1日前并网投产的分布式光伏发电项目，仍按原有政策执行。 

 

2、广东珠海：4月 1日起新建厂房光伏系统安装比例不低于 70% 

1月 20 日，广东省珠海市住建局通知，要求自 2025年 4月 1 日起，新建厂房、公共机

构建筑、商业性公共建筑、居住建筑等新建建筑均应当安装太阳能系统。通知明确，

新建厂房屋顶安装太阳能光伏发电系统的面积比例不低于 70%，新建公共机构建筑屋顶

安装比例不低于 50%，新建商业性公共建筑屋顶安装比例不低于 40%，新建居住建筑屋

顶安装比例不低于 30%。 

 

3、100MW！陕西安康市拟废止 2个光伏项目 

1月 20 日，陕西省安康市发展和改革委员会公示安康市保障性光伏发电项目建设有关

情况。根据废止的光伏发电项目清单，大唐石泉 50MW复合光伏发电项目、安康宁陕 5

万千瓦大型光伏电站项目被废止，规模合计 100MW，废止原因分别为未按时并网和不具

备建设条件。 

 

4、国家能源局：2024年光伏新增装机 277.17GW！ 

1月 21 日，国家能源局发布 2024 年电力工业统计数据。截至 2024年底，全国太阳能

发电累计装机 88666万千瓦。2023年底，全国太阳能发电累计装机 60949万千瓦。由

此可见，2024年新增光伏装机 27717万千瓦，即 277.17GW。 

 

5、陕西启动 10GW风、光项目竞配 
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1月 9日，陕西省发改委印发《关于开展陕西省 2025年风电、光伏发电项目开发建设

有关工作的通知》，确定 2025年新增 10GW风电、光伏保障性指标。根据文件，本次

拟申报 15GW风、光项目，优选 10GW纳入 2025年度开发建设方案。此外，分布式光

伏、分散式风电在不化整为零拆分的情况下，采用自发自用或自发自用、余电上网的

项目可在省级下达的规模内进行申报，但申报总规模不得超过各市的 5%。 

 

企业动态 

1月 24 日，捷佳伟创发布 2024年度业绩预告，2024年预计实现净利润 23亿元–31亿

元，同比增长 40.80%–89.77%。关于业绩盈利原因，捷佳伟创称是公司在手订单在报

告期内持续验收转化为收入所致。 

1月 24 日晚，协鑫集成发布 2024 年度业绩预告，报告期内，公司预计实现净利润

5500万元~8000万元，预计营业收入 160亿元~180亿元。 

1月 23 日，青岛赣锋云衢新能源科技有限公司正式注册成立，法定代表人为夏学平，

注册资本 3000万元人民币，经营范围含新兴能源技术研发、新能源原动设备制造、新

能源原动设备销售、光伏设备及元器件制造、光伏设备及元器件销售、电池销售等。 

公开资料显示，青岛赣锋云衢新能源科技有限公司由赣锋锂业旗下江西赣锋循环科技

有限公司、青岛云衢动力技术服务有限公司共同持股，前者持股比例 65%、认缴出资

1950万元，后者持股比例 35%、认缴出资 35%。 

1月 23 日，中信博发布公告称，公司 2025年 1月份至今新签订单约人民币 10.29亿

元，其中跟踪支架系统约 7.56亿元；其他约 2.73亿元。公告同时披露称，公司上述

新签订单的执行因项目区域、规模不同，交付周期等存在差异， 无法预计确认收入周

期，对公司当期和未来年度的业绩影响存在不确定性。 

1月 22 日，华电科工发布公告称，公司全资子公司华电曹妃甸重工装备有限公司(称

“曹妃甸重工”)与华电秦皇岛新能源有限公司(称“华电秦皇岛公司”)签署了《河北

华电昌黎海上光伏试点项目海上钢结构平台结构件及钢桩基础采购合同》，合同金额

为 93,980.00 万元人民币(含税)。 
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光伏产业链相关品种价格 

图 1: 光伏行业综合价格指数：全行业丨单位：点  图 2: 光伏行业综合价格指数：多晶硅丨单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: 光伏行业综合价格指数：硅片丨单位：点  图 4: 光伏行业综合价格指数：电池片丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5: 光伏行业综合价格指数：组件丨单位：点  图 6: 周平均价：晶硅光伏组件丨单位：美元/片 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7: 多晶硅（156×156）周平均价丨单位：美元/片  图 8: 单晶 PERC 电池片丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 9: 单晶硅片丨单位：元/瓦  图 10: 单晶 PERC 组件单面丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 11: 光伏经理人指数：中上游制造业丨单位：点  图 12: 光伏经理人指数：下游电站丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 13: 光伏经理人指数：全行业丨单位：点 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

相关有色金属价格及行情综述 

工业硅 

本周，工业硅现货价格企稳，期货盘面冲高后震荡下跌，现货方面成交基本暂停。主

力合约 2503 收盘价为 10590 元/吨，较前一周五下跌 295 元/吨，工业硅期货总持仓量

约为 29.3 万手。根据 SMM 报价，目前华东通氧 553 升水 210 元/吨。截止到 1 月 23

号，注册仓单 65691 手，折合成实物有 328455 吨。春节紧邻，现货成交基本暂停，价
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供需基本平衡，短期现货价格或企稳，盘面维持震荡运行。 

多晶硅 

近期多晶硅盘面持续上涨后回落，近期公布《分布式光伏发电开发建设管理办法》，

管理办法中，对于新项目，非自然人投资开发建设的分布式光伏发电项目不得以自然

人名义备案；明确新老划断日期：对于本办法发布之日前已备案且于 2025 年 5 月 1 日

前并网投产的分布式光伏发电项目，仍按原有政策执行，或在新管理办法前有强装机

现象，利好短期消费。基本面方面，在行业自律协议及企业亏损影响下，多晶硅开工

持续下滑，产量不断减少，若此举能够持续，多晶硅过剩弱优势产能加快出清，带动

多晶硅行业去库节奏，引导多晶硅价格周期性回归，但目前厂商补库意愿不足，短期

继续上涨动能不足。目前现货上，多晶硅价格持稳 42000 元/吨，可在 4.3 万元/吨以内

逢低做多。 

 

图 14: 硅国内社会库存丨单位：万吨  图 15: 工业硅企业开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

铜 

总体而言，目前临近农历年末，下游接货意愿相对有限，部分冶炼厂出货叠加进口铜

到岸影响，因此周内供应略显偏宽，不过铜精矿价格费再度录得负值，同时废铜企业

开工率较低，叠加美元偏弱的影响，铜价或许仍将表现出相对偏强的态势。 

 

图 16: LME 库存丨单位：万吨  图 17: 国内社会库存（不含保税区）丨单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

铝 

云南铝企复产稳步推进，少量启槽，内蒙古新增产能投产缓慢进行，当前国内电解铝

产能约 4293 万吨左右，较上月初增长约 30 万吨，国内电解铝产能逐步回升至高位。

本月电解铝预计增量在 25-30 万吨之间，本月电解铝产能将继续稳步爬升。当下进口

窗口阶段性关闭，前期高涨的宏观情绪有所回落，有色板块集体转弱，铝价震荡回

落。现货低价成交略有好转，但仍以按需采购为主，现货贴水收窄，库存小幅下降，

但下游开工维持弱势状态，终端订单仍显薄弱。后续需持续关注云南电解铝复产、内

蒙古新增产能投产进度以及宏观情绪的影响。近期铝价或震荡运行，建议暂时观望。 

 

图 18: LME 库存丨单位：万吨  图 19: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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现货市场锌锭成交升水进一步走低，现货价格对主力转为贴水状态，预计春节前后贴

水幅度将会继续扩大，下游加工企业预计 20 号左右陆续开工复产。美国或对金砖国家

征收 25%的关税，不过政策方面不确定仍在。节前冶炼厂矿端备货基本结束采购意愿不
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强，港口锌矿库存增加，预计短期矿端价格仍有上调的趋势。锌锭库存方面，社会库

存开始进入累库周期，累库远晚于历史常规时点，仓单库存依旧低位。短期锌价维持

震荡走势，若价格进一步回调节后可寻找节点买入套期保值。 

 

图 20: LME 库存丨单位：万吨   图 21: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院   数据来源：SMM 华泰期货研究院 

锡 

据 SMM 讯，缅甸锡矿供应的不确定性将继续影响国内原料市场，对锡价的支撑作用有

限，甚至可能带来一定的下行压力。随着原料获取难度的加大，冶炼企业面临的成本

上升风险也在增加。在这样的背景下，尽管国内生产在短期内有所改善，但由于地区

间的差异和国际经济环境的不确定性，锡价上行空间受限且可能面临下行压力，市场

需要谨慎关注后续发展动态。 

 

图 22: LME 库存丨单位：吨  图 23: 国内社会库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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白银 

1 月 24 日当周，特朗普正式就任美国总统，市场对其未来进一步的加征关税的举措存

在一定担忧，而特朗普本人则是再度明确表达了其希望美联储乃至全球央行采取进一

步宽松货币政策的举措，这些因素都使得美元周内呈现出了较为明显的下跌，目前失

守 108 整数关口，贵金属则是因此受益并继续维持强劲势头。黄金价格再度创出新

高，同时当下地缘因素仍然复杂多变，无论是俄乌还是中东地区的局势，均无立刻缓

和的迹象，故在这样的情况下，贵金属仍然建议以逢低买入套保为主。 

 

 

 

 

 

图 24: Comex 库存丨单位：百万盎司 
 图 25: 金交所白银库存丨单位：千克 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

光伏玻璃 

本周国内光伏玻璃市场整体交投平稳，库存微增。临近春节，下游需求低迷，组件厂

家排产继续下降，采购较前期转弱。目前多数光伏玻璃窑炉生产稳定，厂家执行订单

为主，出货稍有放缓，局部库存呈现增加趋势。市场整体活跃度偏低，场内观望情绪

较浓。成本端价格稳定，变动不大，较低成品价格下，生产持续处于亏损状态。价格

方面，主流价格暂稳，部分成交偏灵活。 

图 26: 光伏玻璃在产日容量丨单位：吨  图 27: 光伏玻璃库存天数丨单位：天 
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数据来源：隆重资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 



光伏周报丨 2025/1/26 

 

 

免责声明 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。本报

告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意

见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可

在不发出通知的情形下做出修改， 投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并不能依靠本报告以取代

行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发

他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为

“华泰期货研究院”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所

有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 

公司总部 

广州市天河区临江大道 1 号之一 2101-2106 单元丨邮编：510000 

电话：400-6280-888 

网址：www.htfc.com 


