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策略摘要 

碳酸锂期货：截至 1 月 27 日收盘，主力合约 2505 收于 79620 元/吨，根据 SMM 现货

报价，期货升水电碳-1820 元/吨，期货价格 1 月内上涨 3.27%。1 月碳酸锂整体行情在

7.5 万-8 万区间震荡。碳酸锂去库有所成效，但总库存水平仍偏高。 

1 月 27 日，碳酸锂期货主力合约成交量为 135203 手，持仓量为 222388 手，较前一交

易日减少 1704 手。1 月 27 日，所有合约总持仓 378934 手，较前一交易日减少 4846

手，成交量小幅上升，整体投机度为 0.6。截至 1 月 27 日，碳酸锂仓单量 48641 手，

较前一交易日增加 1000 手。 

碳酸锂现货：根据 SMM 数据，1 月 27 日电池级碳酸锂报价为 7.78 万元/吨，工业级碳

酸锂报价 7.47 万元/吨，现货价格对比上月小幅上涨。 

锂矿市场方面，现货锂精矿流通量不足，国内高品位现货锂辉石价格小幅上涨，澳矿

方面报价出货意愿较低，锂矿石现货持货商以当前价格报价出货意愿普遍不高，部分

贸易商选择囤货等涨。 

核心观点 

■ 2024 年 1月产业链各环节情况梳理 

原料端：本月，锂矿价格有所上涨，外采锂矿成本上升。 

供应端：碳酸锂的供应量较上月大幅下跌。部分锂盐大厂有检修计划加上矿价处于高

位，多数厂家过年期间停产放假，代工订单减量。 

消费端：临近春节假期，电池终端略有减量，带动正极端需求下滑。2025 年以旧换新

补贴政策延续，叠加高压实铁锂供不应求，头部企业新投产能爬坡增量较大；刚需采

购叠加节前备库，近期下游需求维持高位；正极厂在手订单仍然较多，节后需求仍有

韧性。 

成本端：津巴布韦发货量预计将有所减少，智利出口规模也明显下滑，现货锂精矿流

通量不足，国内高品位现货锂辉石价格小幅上涨，锂矿石现货持货商挺价情绪较浓，

部分贸易商选择囤货等涨，成本支撑仍存。 

库存端：截至 1 月 27 日，SMM 库存报 10.85 万吨，环比上周增加 278 吨，上涨幅度

0.26%；碳酸锂期货受提振继续走高。尽管去库有所进展，但整体库存仍然高位。 

市场价格方面：据百川，截止 1 月 24 日，国内工业级碳酸锂（99.0%为主）的市场主流

成交价格 7.45-7.65 万元/吨，市 场均价 7.55 万元/吨，较上月同期价格上涨 4.41%。 国
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内电池级碳酸锂（99.5%）市场主流报价区间在 7.7-7.9 万元/吨，市场均价 7.8 万元/吨，

较上 月同期价格上涨 4%。 

观点 

2 月由于春节假期影响，供应端有检修，消费恢复也需要一定时间，基本面预计无明显

矛盾，需关注 3 月产业链排产变化以及仓单影响，3 月仓单注销，对盘面有一定压制，

但同时仓单数量较多，且盘面有较多非标套保，导致盘面锁定货较多，上游盐厂压力

较小，若盘面上涨，现货流动性或较差，从而推动现货价格上涨，需持续关注消费端

排产情况。 

策略 

2503 与 2504 反套 

2505 逢低布局多单 

 

钴：据百川，月内四钴市场 行情表现平平，下游需求并未有明显恢复，询盘积极性不

高，市场实际成交跟进不足，业者情绪多观 望为主，场内氛围偏淡。 

需求方面，月内下游需求下调，主因临近春节，终端消费量下滑。月内国补政策下

发，新能源汽车以及消费电子产品均有补贴政策，预计未来需求有提高空间。 

成本方面，据百川，本月四氧化三钴成本震荡整理。月内国际市场报价小幅调整，截

至目前标准级钴报价 9.75-11.25 美元/磅，合金级钴报价 13.25-14.35 美元/磅，原料系

数维持在 59.5%-61.0%。国内厂家成本压力不减。 

库存方面，1 月四氧化三钴，硫酸钴厂家库存压力仍存，企业多按需买货，供需状况未

改变。 

市场价格方面，1 月份价格走弱，截至 1 月 24 日，四氧化三钴市场月均价为 11.20 万

元/吨，较上月均价下跌 0.06 万元/吨，跌幅 0.53%；本月硫酸钴市场月均价为 2.67 万元

/吨，较上月均价下跌 0.03 万元/吨，跌幅 1.11%。钴盐市场国际走势震荡走跌，部分商

家低价询盘，预计 2 月钴市依旧低迷。 

■ 风险点 

1、海外供应端扰动， 

2、宏观及消费端刺激政策影响 

3、后续排产持续性。 
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价格综述 

据百川盈孚数据统计，截止 1 月 24 日，国内工业级碳酸锂（99.0%为主）的市场主流成

交价格 7.45-7.65 万元/吨，市 场均价 7.55 万元/吨，较上月同期价格上涨 4.41%。 国内

电池级碳酸锂（99.5%）市场主流报价区间在 7.7-7.9 万元/吨，市场均价 7.8 万元/吨，

较上 月同期价格上涨 4%。 

据百川统计，本月国内钴市行情震荡下跌，钴产品价格均下滑。截至 1 月 24 日，四氧

化三钴市场月均价为 11.20 万元/吨，较上月均价下跌 0.06 万元/吨，跌幅 0.53%；本月

硫酸钴市场月均价为 2.67 万元/吨，较上月均价下跌 0.03 万元/吨，跌幅 1.11%。。  

市场展望 

2 月由于春节假期影响，供应端有检修，消费恢复也需要一定时间，基本面预计无明显

矛盾，需关注 3 月产业链排产变化以及仓单影响，3 月仓单注销，对盘面有一定压制，

但同时仓单数量较多，且盘面有较多非标套保，导致盘面锁定货较多，上游盐厂压力

较小，若盘面上涨，现货流动性或较差，从而推动现货价格上涨，需持续关注消费端

排产情况。 

对于氢氧化锂，据百川，部分长协订单敲定，相比 2024 年折扣有所提高，预计未来一

段时间价格震荡上行。  

对于钴盐，市场行情暂无明显好转迹象，业者看空心态不减，成交信息少有听闻，原

料价格稍有下滑，厂家成本面支撑有所走弱，预计下月仍偏弱运行。 

 

 

 

图 1: 国产电池级碳酸锂（99.5%）价格及涨跌幅丨  

单位：元/吨 
 

图 2: 国产工业级碳酸锂（99.2%）价格及涨跌幅丨单

位：元/吨 

 

 

  
数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 3: 国产电池级氢氧化锂（56.5%粗颗粒）价格及涨

跌幅丨单位：元/吨 

 图 4: 国产工业级氢氧化锂（56.5%）价格及涨跌幅丨

单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 5: 电解钴（≥99.8%）价格及涨跌幅丨单位：元/吨  图 6: 长江 1#钴价格及涨跌幅丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 7: 硫酸镍价格丨单位：元/吨  图 8: 镍豆价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 9: 硫酸锰价格丨单位：元/吨  图 10: 硫酸钴与电解钴价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

 

图 11: 六氟磷酸锂价格丨单位：元/吨  图 12: 碳酸锂与氢氧化锂价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

 

图 13: 三元前驱体价格丨单位：元/吨  图 14: 三元材料价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 15: 磷酸铁锂和锰酸锂价格丨单位：元/吨  图 16: 钴酸锂价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

 

图 17: 负极材料石墨价格丨单位：元/吨  图 18: 电解液价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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据百川，1 月国内碳酸锂产量约 65000 吨，环比增加 6.07%。开工率较上月减少 13.01%；

氢氧化锂产量约 22000 吨，环比减少 10.85%。开工率较上月减少 10.85%。本月碳酸锂

的供应量较上月大幅 下滑。本月部分锂盐大厂有检修计划，叠加矿价居高不下，多数

厂家过年期间停产放假，代工订单减量，国内产量下滑。 

据百川，1月，国内四氧化三钴产量约 8760吨，产量较上月减少 2.56%，开工率同步下

调；硫酸钴产量为 3960 金属吨，较上月比产量减少 8.23%，开工率同步减少 8.23%。 
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图 19: 中国碳酸锂周度产量丨单位：吨  图 20: 中国氢氧化锂周度产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院  数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院 

 

图 21: 中国电解钴周度产量丨单位：吨  图 22: 中国硫酸钴周度产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院  数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院 
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图 23: 中国碳酸锂月度产能产量丨单位：吨  图 24: 中国氢氧化锂月度产能产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 25: 中国不同等级碳酸锂月度产量丨单位：实物吨  图 26: 中国不同原料碳酸锂月度产量丨单位：实物吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 27: 中国氢氧化锂月度开工率丨单位：%  图 28: 中国碳酸锂月度开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 29: 中国钴盐月度总产能丨单位：吨  图 30: 中国钴盐月度产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

中国生产成本及利润 

本月锂行业供需矛盾仍存，期货价格在 7.5-8 万关口窄幅震荡。随着旺季临近，下游排

产有所增加，月内上涨，市场供应有所紧张，持货商挺价心态较浓。锂矿外采企业成

本上涨。 

图 31: 碳酸锂行业成本与利润丨单位：元/吨  图 32: 氢氧化锂行业成本与利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 33: 电解钴行业成本与利润丨单位：元/吨  图 34: 硫酸钴行业成本与利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

进出口端   

根据海关数据，2024 年 12 月，碳酸锂进口量为 28034.571 吨。从进口国家上来看，国

内碳酸锂的进口国主要来自智利和阿根廷；从进口省份上来看，主要来自上海市、福

建省。12月国内碳酸锂出口量达到 624.696吨。从出口国家上来看，国内碳酸锂的出口

国主要是日本和韩国；从出口省份上来看，主要来自四川省和陕西省。 

2024 年 12 月，国内氢氧化锂出口量为 7037.73 吨。从出口国家上来看，国内氢氧化锂

的出口国主要为韩国和日本；从出口省份上来看，主要来自江西省和四川省。国内氢

氧化锂进口量为 607.719 吨。从进口国家上来看，国内氢氧化锂的进口国主要来自智利

和澳大利亚；从进口省份上来看，主要来自四川省和上海市。 

2024 年 12 月，国内四氧化三钴出口量为 275 吨，环比增加 14.58%。从出口国家上来

看，国内四氧化三钴的出口国主要是韩国、日本等。12 月国内四氧化三钴进口量为 0.

吨。 

图 35: 锂精矿进口量丨单位：吨  图 36: 氯化锂进口量丨单位：吨  

 

 

 

数据来源：海关 华泰期货研究院  数据来源：海关 华泰期货研究院 
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图 37: 碳酸锂进口量丨单位：吨  图 38: 碳酸锂出口量丨单位：吨 

 

 

 

 

数据来源：海关 华泰期货研究院  数据来源：海关 华泰期货研究院 

 

图 39: 氢氧化锂进口量丨单位：吨  图 40: 氢氧化锂出口量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：海关 华泰期货研究院  数据来源：海关 华泰期货研究院 

 

图 41: 钴矿进口量丨单位：吨  图 42: 钴湿法冶炼中间品进口量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：海关 华泰期货研究院  数据来源：海关 华泰期货研究院 
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图 43: 四氧化三钴进口量丨单位：吨  图 44: 四氧化三钴出口量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：海关 华泰期货研究院  数据来源：海关 华泰期货研究院 
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图 45: 中国新能源汽车产量丨单位：辆  图 46: 中国新能源汽车销量丨单位：辆 

 

 

 

数据来源：中国汽车工业协会 华泰期货研究院  数据来源：中国汽车工业协会 华泰期货研究院 
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图 47: 中国新能源汽车产销量丨单位：辆  图 48: 中国新能源汽车装机量丨单位：MWh 

 

 

 

数据来源：中国汽车工业协会 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

SMM 数据显示，2024 年 12 月份中国锂电池总装机量 75400MWH，同比增加 57.41%，

环比增加 12.2%。其中 NCM 电池装机量占比 19.1%，LFP 电池装机量占比约 80.9%，

其他电池装机量占比极少。 

 

图 49: 中国新能源汽车电池总装机量丨单位：MWh  图 50: 中国新能源汽电池装机量分类丨单位：MWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 51: 中国三元电池装机量季节图丨单位：MWh  图 52: 中国磷酸铁锂电池装机量季节图丨单位：MWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

根据动力电池创新联盟统计数据显示，12 月，我国动力和其他电池合计产量为

124.5GWh，环比增长 5.7%，同比增长 60.2%。12 月，我国动力和其他电池销量为

126.6GWh，环比增长 7.0%，同比增长 40.4%。其中，动力电池销量为 96.4GWh，占总

销量 76.1%，环比增长 9.8%，同比增长 33.7%；其他电池销量为 30.2GWh，占总销量

23.9%，环比下降 1.0%，同比增长 67.3%。 

图 53: 中国新能源汽车动力电池产量丨单位：MWh  图 54: 中国新能源汽车电池总产量丨单位：MWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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1-12 月，我国动力和其他电池累计产量为 1,096.8GWh，累计同比增长 41.0%。 

图 55: 中国三元电池产量季节图丨单位：MWh  图 56: 中国磷酸铁锂电池产量季节图丨单位：MWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

SMM 数据显示，2024 年 12 月份中国磷酸铁锂产量 26.0 万吨，环比减少 4.89%；中国

三元材料产量 5.3 万吨，环比减少 4.07%。磷酸铁锂与三元材料产量均较上月下跌明

显。 

图 57: 中国磷酸铁锂产量丨单位：实物吨  图 58: 中国三元材料产量丨单位：实物吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 59: 中国新能源汽车电池正极材料开工率丨单位：%  图 60: 中国新能源汽车销量渗透率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

图 61: 中国 3C 行业对锂电池消费季节图丨单位：GWh  图 62: 中国 3C 行业对锂消费丨单位：GWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

钴消费 

SMM 数据显示，2025 年 1 月份中国三元前驱体产量 6.84 万吨，环比减少 0.11%，同比

减少 0.11%；其中高镍占比 40.7 %，中低镍占比 59.3%。 
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图 63: 中国三元前驱体产量丨单位：吨  图 64: 中国三元前驱体产量分类占比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 65: 中国高镍三元前驱体产量丨单位：吨  图 66: 中国中低镍三元前驱体产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 67: 中国三元前驱体产量丨单位：吨  图 68: 中国三元材料产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 69: 中国三元前驱体产量占比丨单位：%  图 70: 中国三元材料产量占比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

SMM数据显示，2024 年 12 月份中国四氧化三钴产量约 8990 吨，产量较上月持稳。12 月份中

国硫酸钴产量 3920 吨，较上月产量小幅减少 0.76%，开工率同步下调。 

 

图 71: 中国四氧化三钴产量丨单位：吨  图 72: 中国钴酸锂产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

供需平衡表 

表 1:中国硫酸钴供需平衡表丨单位：金属吨 

·· 中国硫酸钴供应 中国硫酸钴消费 供需平衡 

    

2022-10-31 7116  6963  153  

2022-11-30 6997  6069  928  

2022-12-31 6558  5696  862  
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2023-01-31 5965  5424  541  

2023-02-28 6986  5030  1956  

2023-03-31 7117  4423  2694  

2023-04-30 5882  4506  1376  

2023-05-31 4992  5056  -64  

2023-06-30 7143  6397  746  

2023-07-31 8041  6881  1160  

2023-08-31 7237  6777  459  

2023-09-30 6447  6273  173  

2023-10-31 6547  6108  439  

2023-11-30 5861  5637  223  

2023-12-31 5048  5445  -397  

2024-01-31 5486  6173  -687  

2024-02-29 4003  4916  -913  

2024-03-31 4715  6127  -1412  

2024-04-30 4858  6316  -1458  

2024-5-31 4791 5394 -603 

2024-06-30 5612  4883  729  

2024-07-31 5536  4948  588  

2024-08-31 4939  5093  -154  

2024-09-30 4734  5657  -923  

2024-10-31 4829  5176  -347  

2024-11-30 5078  5413  -335  

2024-12-31 5525  5409  116  

    

    

资料来源：SMM 华泰期货研究院 

 

表 2:中国碳酸锂供需平衡表丨单位：实物吨 

  中国碳酸锂供应 中国碳酸锂消费 供需平衡 

    

2022-10-31 41857  56201 -14344  

2022-11-30 48034  53976 -5942  

2022-12-31 44785  45338 -553  

2023-01-31 47334  32195 15139  

2023-02-28 38849  36837 2012  

2023-03-31 46422  36131 10291  

2023-04-30 39649  39591 58  

2023-05-31 42057  53375 -11318  

2023-06-30 53047  63576 -10529  

2023-07-31 57536  60875 -3339  

2023-08-31 54926  57635 -2709  

2023-09-30 54806  56313 -1507  

2023-10-31 50870  55359 -4489  

2023-11-30 59738  50585 9153  

2023-12-31 64017  43290 20727  

2024-01-31 51712  45235 6477  

2024-02-29 41533  36069 5464  

2024-03-31 58807  56208 2599  
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2024-04-30 69164  65238 3926  

2024-5-31 84155 70838 13317 

2024-06-30 85325  67159 18166  

2024-07-31 86860  64825 22035  

2024-08-31 78545  74232 4313  

2024-09-30 73619  84778 -11159  

2024-10-31 82561  87975 -5414  

2024-11-30 83157  93848 -10691  

2024-12-31 94105  89832 4273  

    

    

资料来源：SMM 华泰期货研究院  

 

 

表 3:中国氢氧化锂供需平衡表丨单位：实物吨 

  中国氢氧化锂供应 中国氢氧化锂消费 供需平衡 

    

2022-10-31 16837  20436.48 -3599  

2022-11-30 16484  20110.44 -3626  

2022-12-31 16587  16083.46 504  

2023-01-31 11726  13480 -1754  

2023-02-28 14227  13894.43 333  

2023-03-31 13994  14648.31 -654  

2023-04-30 13524  13055.15 469  

2023-05-31 14271  15142.13 -871  

2023-06-30 16309  14918.76 1390  

2023-07-31 18430  15617.89 2812  

2023-08-31 14413  15463.87 -1051  

2023-09-30 12949  15058 -2109  

2023-10-31 11902  14881.33 -2979  

2023-11-30 6326  14964.27 -8638  

2023-12-31 8827  14336 -5509  

2024-01-31 14226  16298 -2072  

2024-02-29 8730  13984 -5254  

2024-03-31 17605  18851.74 -1247  

2024-04-30 22200  20826.4 1374  

2024-5-31 26020 16779 9241 

2024-06-30 25460  13919.07 11541  

2024-07-31 24420  17420.65 6999  

2024-08-31 24360  18171 6189  

2024-09-30 19839  17126.31 2713  

2024-10-31 23311  16642.06 6669  

2024-11-30 25720  18306.59 7413  

2024-12-31 16475  17615 -1140  

    

    

资料来源：SMM 华泰期货研究院 
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库存   

根据 SMM 最新统计数据，现货库存为 10.85 万吨，其中冶炼厂库存为 3.24 万吨，下

游库存为 3.82 万吨，其他库存为 3.79 万吨。 

 

图 73: 中国碳酸锂库存丨单位：吨  图 74: 中国氢氧化锂库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院  数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院 

 

图 75: 中国电解钴库存丨单位：吨  图 76: 中国硫酸钴库存丨单位：金属吨 

 

 

 

数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院  数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院 
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