
 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 

 

 

策略摘要 

生猪观点 

■ 市场分析 

供应端来看，整个 1 月份生猪的供应都在逐步增加，集团出栏的增加较为明显。节前

处于二次育肥的出栏窗口期，且养殖端也存在降体重的诉求。此外，从需求的角度来

看，由于对年后的行情的悲观，养殖端也纷纷选择在节前提前出栏。 

需求端来看，虽然养殖端的出栏增加较多但是价格并没有太大下跌，主要源于需求端 1

月份也环比增加，白条走货和屠宰开工率数据环比均有所增长，节前的家庭部门和企

业部门的提前备货，以及腌腊产品的备货都极大的增加了 1 月份的需求。但需求的增

长可能带来的是对年后消费的透支。 

综合来看，钢联的数据显示出栏均重相较于月初下降了 1 公斤，养殖端体重在节前并

没有出现大幅下降。经过春节 10 天左右的压栏估计节后大肥的供应压力会比较大，消

费端由于透支了节前的消费，预计未来消费将会有一定下滑，并且会持续较长的时

间。供应端的数据显示节后的供应较节前预计将会有所增长，未来需要关注养殖端的

出栏节奏。从当前的养殖利润来看预计养殖集团主动去产能的可能较小，目前仍然是

以提高生产效率与改善养殖成本的角度来提高价格竞争力，未来生猪供应增加趋势可

能很难逆转，预计 2 月份生猪价格将维持震荡运行。。 

■ 策略 

中性 

■ 风险 

无 

鸡蛋观点 

■ 市场分析 

供应方面，上月受蛋价大幅下跌影响，养殖企业利润收窄，养殖企业看空后市淘汰积

极性增加，大多养殖企业顺势淘汰适龄老鸡，叠加春节提振影响，上月中上旬农贸市

场交投活跃，屠宰厂订单增加，不过因屠宰厂于上月下旬陆续放假，多因素影响下，

上月淘鸡出栏量环比减少，考虑到当前可淘老鸡有限，预计本月淘鸡出栏量维持减少
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走势；本月新开产蛋鸡主要为 10 月份前后补栏鸡苗，10 月鸡苗销量略有减少，叠加

淘汰鸡减少预期，预计本月在产蛋鸡存栏变化不大，供应面较为宽松。 

需求方面，上月初内销市场尚未启动，蛋价承压下行，随着春节的临近，部分贸易商

开始抄底且食品企业开始备货，需求的增加带动蛋价上行，不过消费终端高价接货能

力有限，上月下旬随着食品企业补库进入末期，各环节积极清理库存，蛋价承压下

行；本月初春节结束，各环节多以清理库存为主，中下旬随着学校开学、务工人员返

岗，需求略有好转，但因市场处于消费淡季，市场需求大幅减少。 

综合来看，本月进入鸡蛋季节性消费淡季，较低的养殖成本打开了现货价格回调空

间，预计本月现货价格震荡偏弱运行。短期来看，因鸡蛋期货主力 2505 合约价格已回

调至成本线附近，预计盘面价格震荡运行，建议投资者谨慎观望。 

■ 策略 

中性 

■ 风险 

无 
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生猪市场分析 

■ 价格行情 

期货方面 2025 年 1 月 27 日收盘生猪 2503 合约收盘 13030 元/吨，较 1 月 2 日下跌

60。现货方面，河南地区外三元生猪价格 16.23 元/公斤，较 1 月 2 日上涨 0.11 元/公

斤，现货基差 LH03 3200，环比上涨 170；江苏地区外三元生猪价格 15.35 元/公斤，

较 1 月 2 日下跌 1.21 元/公斤，现货基差 LH03 2320，环比下跌 1150；四川地区外三

元生猪价格 16.38 元/公斤，较上 1 月 2 日下跌 0.7 元，现货基差 LH03 3350，环比下

跌 640。 

参考咨询来源：钢联数据 

 

■ 生猪供需 

供应方面，样本显示 12 月能繁母猪存栏量为 504.38 万头，环比上涨 0.36%；12 月能繁

母猪淘汰量 97489 头，环比下降 0.56%；12 月商品猪存栏量为 3525.91 万头，环比上

涨 0.31%；12 月商品猪出栏量为 1104.92 万头，环比增加 12.37%；本周全国外三元生猪

出栏均重为 122.39 公斤，较上周下降 0.34 公斤。需求方面，本周屠宰企业开工率

43.37%，较上周上涨 6.32 个百分点；库存方面，本周国内重点屠宰企业冻品库容率

16.52%，较上周下降 0.1。 

参考咨询来源：钢联数据 

 

■ 后市展望 

供应端来看，整个 1 月份生猪的供应都在逐步增加，集团出栏的增加较为明显。节前

处于二次育肥的出栏窗口期，且养殖端也存在降体重的诉求。此外，从需求的角度来

看，由于对年后的行情的悲观，养殖端也纷纷选择在节前提前出栏。 

需求端来看，虽然养殖端的出栏增加较多但是价格并没有太大下跌，主要源于需求端 1

月份也环比增加，白条走货和屠宰开工率数据环比均有所增长，节前的家庭部门和企

业部门的提前备货，以及腌腊产品的备货都极大的增加了 1 月份的需求。但需求的增

长可能带来的是对年后消费的透支。 

综合来看，钢联的数据显示出栏均重相较于月初下降了 1 公斤，养殖端体重在节前并

没有出现大幅下降。经过春节 10 天左右的压栏估计节后大肥的供应压力会比较大，消

费端由于透支了节前的消费，预计未来消费将会有一定下滑，并且会持续较长的时
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间。供应端的数据显示节后的供应较节前预计将会有所增长，未来需要关注养殖端的

出栏节奏。从当前的养殖利润来看预计养殖集团主动去产能的可能较小，目前仍然是

以提高生产效率与改善养殖成本的角度来提高价格竞争力，未来生猪供应增加趋势可

能很难逆转，预计 2 月份生猪价格将维持震荡运行。 

 

鸡蛋市场分析 

■ 价格行情 

期货方面，上月鸡蛋期货主力 2505 合约收盘 3318 元/500 千克，环比上涨 52 元，涨

幅 1.59%。现货方面，辽宁地区鸡蛋现货价格 3.79 元/斤，环比下跌 0.41 元，现货基差

JD05+472，环比下跌 462；河北地区鸡蛋现货价格 3.84 元/斤，环比下跌 0.45 元，现

货基差 JD05+522，环比下跌 502；山东地区鸡蛋现货价格 3.97 元/斤，环比下跌

0.52，现货基差 JD05+652，环比下跌 572。 

参考咨询来源：钢联数据 

 

■ 鸡蛋供需 

供应方面，2025 年 1 月全国在产蛋鸡存栏量约为 12.23 亿只，环比增幅 1.16%，同比增

幅 4.44%。上月淘汰鸡出栏量 215.31 万只，环比减少 14.75%；淘汰鸡平均淘汰日龄 537

天，环比减少 1 天。需求方面，上月北京市场到货 306 车，环比减少 125 车；广东市

场到货 2217 车，环比减少 1184 车。库存方面，上月全国重点地区生产环节库存为

1.73 天，环比增加 17.68%；流通环节库存为 1.85 天，环比增加 18.59%。 

参考咨询来源：钢联数据 

 

■ 后市展望 

供应方面，上月受蛋价大幅下跌影响，养殖企业利润收窄，养殖企业看空后市淘汰积

极性增加，大多养殖企业顺势淘汰适龄老鸡，叠加春节提振影响，上月中上旬农贸市

场交投活跃，屠宰厂订单增加，不过因屠宰厂于上月下旬陆续放假，多因素影响下，

上月淘鸡出栏量环比减少，考虑到当前可淘老鸡有限，预计本月淘鸡出栏量维持减少

走势；本月新开产蛋鸡主要为 10 月份前后补栏鸡苗，10 月鸡苗销量略有减少，叠加

淘汰鸡减少预期，预计本月在产蛋鸡存栏变化不大，供应面较为宽松。 
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需求方面，上月初内销市场尚未启动，蛋价承压下行，随着春节的临近，部分贸易商

开始抄底且食品企业开始备货，需求的增加带动蛋价上行，不过消费终端高价接货能

力有限，上月下旬随着食品企业补库进入末期，各环节积极清理库存，蛋价承压下

行；本月初春节结束，各环节多以清理库存为主，中下旬随着学校开学、务工人员返

岗，需求略有好转，但因市场处于消费淡季，市场需求大幅减少。 

综合来看，本月进入鸡蛋季节性消费淡季，较低的养殖成本打开了现货价格回调空

间，预计本月现货价格震荡偏弱运行。短期来看，因鸡蛋期货主力 2505 合约价格已回

调至成本线附近，预计盘面价格震荡运行，建议投资者谨慎观望。 
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图 1:能繁母猪月度存栏量丨单位：万头  图 2:能繁母猪淘汰量丨单位：万头 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 3:商品猪月度存栏量丨单位：万头  图 4:商品猪月度出栏量丨单位：万头 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 5:商品猪出栏平均体重丨单位：公斤  图 6:生猪日屠宰量和重点屠企开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 7:重点屠企鲜销率丨单位：%  图 8:重点屠企库容量丨单位：% 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 9:生猪月度屠宰量丨单位：万头  图 10:冻品库容率变化丨单位：% 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 11:鸡蛋生产和流通环节库存可用天数丨单位：天  图 12:淘汰鸡月度出栏量丨单位：万只 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 13:淘汰鸡平均出栏年龄丨单位：天  图 14:商品代蛋鸡蛋苗月度销量丨单位：万羽 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 15:蛋鸡月度存栏量丨单位：亿只  图 16:鸡蛋月度销量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 17:生猪周度屠宰毛利润丨单位：元/头  图 18:生猪周度外购利润丨单位：元/头 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 19:生猪周度自养利润丨单位：元/头  图 20:生猪饲料周度比价 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 21:生猪饲料周度价格丨单位：元/千克  图 22:生猪饲料周度预期盈利丨单位：元/头 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 23:周度猪粮比  图 24:生猪周度出栏价丨单位：元/千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 25:蛋鸡日度综合养殖成本和盈利丨单位：元/只  图 26:日度蛋料比 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 27:鸡蛋饲料周度比价  图 28:鸡蛋饲料周度预期盈利丨单位：元/只 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 29:生猪主力期货丨单位：元/吨  图 30:鸡蛋主力期货丨单位：元/500 千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 31:生猪现货河南价格丨单位：元/吨  图 32:鸡蛋现货河北价格丨单位：元/斤 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 33:鸡蛋现货山东价格丨单位：元/斤  图 34:生猪 1-5 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 35:生猪 5-9 合约价差丨单位：元/吨  图 36:生猪 9-1 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 37:鸡蛋 1-5 合约价差丨单位：元/吨  图 38:鸡蛋 5-9 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 39:鸡蛋 9-1 合约价差丨单位：元/吨  图 40:生猪河南现货基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 41:鸡蛋辽宁基差丨单位：元/500 千克  图 42:鸡蛋河北基差丨单位：元/500 千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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