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策略摘要 

锂期货：碳酸锂期货本周经历下跌行情，主力合约 2505 本周五收于 76780 元/吨，本

周跌幅为 1.31%，持仓量为 255409 手。根据 SMM 数据，周五电池级现货均价 7.63 万

元/吨，较前一周下跌 0.6%，工业级现货均价 7.34 万元/吨，较上周下跌 0.6%，目前期

货升水电碳 530 元/吨。截至本周五，主力合约 2505 持仓为 255409 手，较前一交易日

增加 6814 手，所有合约总持仓 393143 手，较前一交易日增加 5062 手。截至本周五，

碳酸锂当日仓单 45933 手，较前日增加 180 手。 

锂现货：节后现货市场成交逐渐恢复，下游刚需采购，供应端增加，市场看空情绪逐

渐增加，短期内碳酸锂现货价格重心下移。 

从供应端，春节后锂盐厂及加工厂逐渐复产叠加部分新增产线开工，预计3月供给增加

会更为明显，供应压力逐渐加大。 

成本端：海外锂矿项目推进数量仍大，叠加对原料需求旺盛使得矿山复产增量较大，

长期来看成本有所下移；短期海外矿商的降价意愿依旧很低，国内矿上报价持稳，锂

矿价格坚挺。 

从库存端来看，根据 SMM 最新统计数据，现货库存为 10.93 万吨，其中冶炼厂库存为

3.91 万吨，下游库存为 3.09 万吨，其他库存为 3.93 万吨。较上周减少 822 吨。短期供

应增速超过需求增速，碳酸锂重新累库；最新 SMM 数据显示，本周碳酸锂库存数据上

升 1647 吨至 10.9 万吨，刷新去年 11 月中旬以来高位，其中冶炼厂累库明显，下游去

库，库存压力仍在。 

从需求看，年前头部电芯厂招标涨价落地带动行业顶部价格上涨，亏损情况有所减少；

磷酸铁锂企业整体开工率将下降，而上游复产增加，一定程度上从客供途径满足部分

材料厂的刚需，导致下游采购需求走弱；近期新能源上网电价市场化改革的消息，加

剧观望情绪。  

从利润看，据百川，本周传澳矿港口因热带气旋停运，或小幅影响锂矿发运，带动矿

价情绪。外采锂矿企业多难以盈利 ，自有矿业成本优势仍存。 

氢氧化锂：本周氢氧化锂产量 3725 吨，较上周产量保持不变，本周氢氧化锂价格弱势

波动，虽现货供应充足，但是缺乏足够利好因素推动其价格上涨。 

成本方面：据百川报道，本周国内锂矿市场价格呈波动趋势。其中，进口锂辉石原矿

市场均价 685 元/吨度；非洲 SC5%市场均价为 568 美元/吨；澳洲 6%锂辉石 CIF 市场均

价在 870-920 美元/吨。近期锂盐厂询货积极，合适价位锂矿现货难寻。 
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市场价格方面，据百川统计数据，国内工业级碳酸锂（99.0%为主）市场成交价格区间

在 7.3-7.5 万元/吨，市场均价 7.4 万元/吨，较上周下跌 0.67%；国内电池级碳酸锂

（99.5%）市场成交价格区间在 7.55-7.75 万元/吨，市场均价为 7.65 万元/吨，较上周下

跌 0.65%。 

观点 

短期基本面无明显矛盾，需关注 3月产业链排产变化以及 3月仓单注销对盘面的影响，

当前仓单数量较多且有较多非标套保，使得盘面锁定货较多，上游盐厂压力较小，若

盘面上涨，现货流动性或变差，从而推动现货价格上涨。策略方面，套利关注 2503 合

约与 2504 合约反套（空近多远组合），单边区间操作为主，期权关注卖出宽跨式。 

策略 

综合来看，短期上有顶下有底，8 万上方套保压力再次出现，预计 7.5 万以内下游采购

意愿将出现，盘面或维持宽幅震荡，套利关注 2503 合约与 2504 合约反套（空近多远

组合），单边区间操作，期权关注卖出宽跨式。 

钴：供应方面，据百川数据显示，本周国内四氧化三钴产量预计 2150 吨，较上周产量

增加 50 吨，开工率同步上调。本周国内硫酸钴产量预计 970 金属吨，较上周产量增加

70 吨，开工率同步上调。周内国际钴市场继续呈现疲软态势，需求增长乏力，未能给

国内市场带来积极的影响。 

消费方面，节后数码市场需求减弱，需求回升乏力。  

成本方面，据百川消息，本周四氧化三钴成本震荡整理，国际市场报价小幅下行，截

至目前标准级钴报价 9.60-10.75 美元/磅，合金级钴报价 12.75-14.00 美元/磅。原料系

数维持在 59.5%-60.5%，国内生产成本压力仍存。周内厂家利润仍不及预期，恢复还需

时间。，国内生产成本压力仍存。 

库存方面：本周四氧化三钴厂家库存压力仍存，供过于求格局并未改变。终端需求依

然萎靡，下游接货谨慎，对高价货源接受度不高。 

市场价格方面，据百川盈孚统计四氧化三钴市场报价为11.0-11.3 万元/吨，均价为 11.2

万元/吨，较上周同期均价减少 0.05 万元/吨，开工率同步下调。硫酸钴价格 2.60-2.70

万元/吨，均价 2.65 万元/吨，较上周同期均价下跌 0.025 万元/吨。氯化钴市场报价为

3.22-3.30 万元/吨，均价为 3.26 万元/吨，较上周同期减少 0.015 万元/吨。综合来看，

市场行情波动有限，需求端未有明显好转，市场行情未有明显起色，在没有重大利好

消息的情况下，预计下周钴盐市场价格将小幅下调。 

风险点 
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1、 短期消费排产一般，市场行情不佳， 

2、 澳洲矿山与港口供给扰动， 

3、 钴产业链下游维持刚需，观望气氛浓郁，需求难有明显放量， 

4、宏观情绪与政策影响。 
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钴锂周度数据汇总 

    2025/2/14 2025/2/7 周变动 单位 

原材料 电池级碳酸锂价格 76250 77300 -1050 元/吨 

原材料 电池级氢氧化锂 70500 70550 -50 元/吨 

原材料 硫酸钴价格 26650 26650 0 元/吨 

原材料 硫酸镍价格 26740 26740 0 元/吨 

正极材料 三元材料 NCM523价格 94540 94730 -190 元/吨 

正极材料 三元材料 NCM622价格 108720 108980 -260 元/吨 

正极材料 三元材料 NCM811价格 140860 140890 -30 元/吨 

正极材料 磷酸铁锂价格 34060 34310 -250 元/吨 

正极材料 锰酸锂价格 32500 33000 -500 元/吨 

正极材料 钴酸锂价格 137725 137825 -100 元/吨 

电解液 三元材料电解液价格 25325 25325 0 元/吨 

电解液 磷酸铁锂电解液价格 21175 21175 0 元/吨 

电解液 锰酸锂电解液价格 44750 #N/A #N/A 元/吨 

电解液 钴酸锂电解液价格 15700 15700 0 元/吨 

电解液 六氟磷酸锂 63000 63000 0 元/吨 
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钴锂价格 

 

图 3: 国产电池级氢氧化锂（56.5%粗颗粒）价格及涨

跌幅丨单位：元/吨 

 图 4: 国产工业级氢氧化锂（56.5%）价格及涨跌幅丨

单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 5: 电解钴（≥99.8%）价格及涨跌幅丨单位：元/吨  图 6: 长江 1#钴价格及涨跌幅丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 1: 国产电池级碳酸锂（99.5%）价格及涨跌幅丨  

单位：元/吨 
 

图 2: 国产工业级碳酸锂（99.2%）价格及涨跌幅丨单

位：元/吨 

 

 

 
数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 7: 硫酸镍价格丨单位：元/吨  图 8: 镍豆价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 9: 硫酸锰价格丨单位：元/吨  图 10: 硫酸钴与电解钴价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 11: 金属锂价格丨单位：元/吨  图 12: 碳酸锂与氢氧化锂价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 13: 三元前驱体价格丨单位：元/吨  图 14: 三元材料价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 15: 磷酸铁锂和锰酸锂价格丨单位：元/吨  图 16: 钴酸锂价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 17: 负极材料石墨价格丨单位：元/吨  图 18: 电解液价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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钴锂供应 

图 19: 中国碳酸锂月度产能产量丨单位：吨  图 20: 中国氢氧化锂月度产能产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 21: 中国不同等级碳酸锂月度产量丨单位：实物吨   图 22: 中国不同原料碳酸锂月度产量丨单位：实物吨 

 

  

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院   数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 23: 中国氢氧化锂月度开工率丨单位：%  图 24: 中国碳酸锂月度开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 25: 中国钴盐月度总产能丨单位：吨  图 26: 中国钴盐月度产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

钴锂消费 

图 27: 中国新能源汽车产量丨单位：辆  图 28: 中国新能源汽车销量丨单位：辆 

 

 

 

数据来源：中国汽车工业协会 华泰期货研究院  数据来源：中国汽车工业协会 华泰期货研究院 

 

图 29: 中国新能源汽车产销量丨单位：辆  图 30: 中国新能源汽车装机量丨单位：MWh 

 

 

 

数据来源：中国汽车工业协会 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 31: 中国新能源汽车电池总装机量丨单位：MWh  图 32: 中国新能源汽电池装机量分类丨单位：MWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 33: 中国三元电池装机量季节图丨单位：MWh  图 34: 中国磷酸铁锂电池装机量季节图丨单位：MWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 35: 中国新能源汽车动力电池产量丨单位：MWh  图 36: 中国新能源汽车电池总产量丨单位：MWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 37: 中国三元电池产量季节图丨单位：MWh  图 38: 中国磷酸铁锂电池产量季节图丨单位：MWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 39: 中国磷酸铁锂产量丨单位：实物吨  图 40: 中国三元材料产量丨单位：实物吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 41: 中国新能源汽车电池正极材料开工率丨单位：%  图 42: 中国新能源汽车销量渗透率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 43: 中国 3C 行业对锂电池消费季节图丨单位：GWh  图 44: 中国 3C 行业对锂消费丨单位：GWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 45: 中国三元前驱体产量丨单位：吨  图 46: 中国三元前驱体产量分类占比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 47: 中国高镍三元前驱体产量丨单位：吨  图 48: 中国中低镍三元前驱体产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 49: 中国三元前驱体产量丨单位：吨  图 50: 中国三元材料产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 51: 中国三元前驱体产量占比丨单位：%  图 52: 中国三元材料产量占比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 53: 中国四氧化三钴产量丨单位：吨  图 54: 中国钴酸锂产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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钴锂库存 

图 55: 中国碳酸锂库存丨单位：吨  图 56: 中国氢氧化锂库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院  数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院 

 

图 57: 中国电解钴库存丨单位：吨  图 58: 中国硫酸钴库存丨单位：金属吨 

 

 

 

数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院  数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院 
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