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策略摘要 

供应方面，受澳洲飓风影响，本期铁矿石全球发运量有大幅回落，且澳洲、巴西和非主

流发运均有所回落，供应端压力有所缓解，对价格形成支撑。本期 45 港铁矿石到港量

环比回升较多。需求方面，下游钢厂利润尚可，且一季度有复产预期，市场情绪较为乐

观，铁矿石需求预期乐观。库存方面，港口库存环比有所去化。整体来看，一季度铁矿

石处于传统发运淡季，同时国内矿山产量恢复有限，铁矿石供给相对偏低。伴随下游消

费启动，钢厂在有利润的情况下，仍有提产空间，在阶段性补库需求下，铁矿石有望形

成季节性去库行情，支撑矿价高位震荡运行。 

核心观点 

■ 市场分析 

本周市场交易情绪偏暖，铁矿石期货盘面价格震荡偏强。截至周五收盘，铁矿石期货主

力 2505 合约收于 838.5 元/吨，环比上周涨幅 3.34%，现货价格随盘面波动。 

供应方面：根据 Mysteel 统计最新数据显示，本期铁矿石新口径全球发运总量为 1688 

万吨，周度环比减少 647 万吨。其中，澳洲发运量 788 万吨，环比减少 501 万吨；巴

西发运量 454 万吨，环比减少 156 万吨。本期 45 港铁矿石到港量为 2231 万吨，环比

增加 353 万吨，绝对值处于近三年同期低位。 

需求方面：Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 77.68%，环比上周下降 0,3%，同比去年

上涨 2.05%；高炉炼铁产能利用率 85.41%，环比下降 0.18%，同比去年上涨 1.83%；钢厂

盈利率 49.78%，环比下降 0.87%，同比去年上涨 25.10%；日均铁水产量 227.51 万吨，环

比下降 0.48 万吨，同比去年增加 3.99 万吨。 

库存方面：Mysteel 统计，全国 45 港铁矿石库存总量 15339.54 万吨，环比降低 52.99 万

吨，库存有所去化。本期 45 港日均疏港量为 297.66 万吨，环比增长 16.17 万吨。 

整体来看：供应方面，受澳洲飓风影响，本期铁矿石全球发运量有大幅回落，且澳洲、

巴西和非主流发运均有所回落，供应端压力有所缓解，对价格形成支撑。本期 45 港铁

矿石到港量环比回升较多。需求方面，下游钢厂利润尚可，且一季度有复产预期，市场

情绪较为乐观，铁矿石需求预期乐观。库存方面，港口库存环比有所去化。整体来看，

一季度铁矿石处于传统发运淡季，同时国内矿山产量恢复有限，铁矿石供给相对偏低。

伴随下游消费启动，钢厂在有利润的情况下，仍有提产空间，在阶段性补库需求下，铁

矿石有望形成季节性去库行情，支撑矿价高位震荡运行。 
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策略 

单边：震荡 

跨期：无 

跨品种：无 

期现：无 

期权：无 

■ 风险 

宏观政策、铁矿发运、钢厂利润、下游需求，去库速度等。
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图 1:铁矿 62%普氏指数季节性走势丨单位：美元/吨  图 2: 全球铁矿发货量（大口径）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 3: 澳洲铁矿发货量（大口径）丨单位：万吨  图 4: 巴西铁矿发货量（大口径）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 5: 全国 247 家高炉开工率丨单位：%  图 6: 铁矿石 45 港口日均疏港量(周度) 丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 7: 64 家钢厂烧结矿日耗（周均） 丨单位：万吨  图 8: 64 家钢厂进口烧结粉矿库存(周度)丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 9: 全国铁精粉月度产量及增速丨单位：万吨，%  图 10: 铁矿石月度进口量及同比增速丨单位：万吨，% 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：中国海关 华泰期货研究院 

 

图 11: 我国铁矿石月度进口总量丨单位：万吨  图 12: 中国澳洲铁矿石进口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国海关 华泰期货研究院  数据来源：中国海关 华泰期货研究院 
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图 13: 中国巴西铁矿石进口量丨单位：万吨  图 14: 中国印度铁矿石进口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国海关 华泰期货研究院  数据来源：中国海关 华泰期货研究院 

 

 

图 15: 澳巴印南四国之外铁矿石进口量丨单位：万吨  图 16: 中国铁矿石月度日均消费丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国海关 华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

 

图 17: 铁矿石月度消费量及同比增速丨单位：万吨，%  图 18: 铁矿石累计消费量及同比增速丨单位：万吨，% 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
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图 19: 我国铁矿石港口库存季节性变化（周度）丨单位：万吨 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 20: 铁矿石近三年主力合约月间差（横坐标：交易日倒序）丨单位：元/吨 

 

数据来源：华泰期货研究院 
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