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报告摘要：  

                             光伏产业链相关数据 

    2025/1/20 2025/2/17 变化 

光伏价格指数 综合价格指数（点） 13.3 13.3 0 

光伏价格指数 多晶硅价格指数（点） 23.53 23.53 0 

光伏价格指数 硅片价格指数（点） 14.65 14.65 0 

光伏价格指数 组件价格指数（点） 13.67 13.67 0 

光伏价格指数 电池片价格指数（点） 6.64 6.64 0 

光伏经理人指数 全行业指数（点） 113.77  105.84  -7.93  

光伏经理人指数 中上游制造业指数（点） 175.91  161.93  -13.98  

光伏经理人指数 下游发电站（点） 51.63  49.74  -1.89  

    2025/2/14 2025/2/21 变化 

库存 
工业硅国内社会库存（万

吨） 
54.4 54.6 0.2 

库存 LME 铜库存（万吨） 25.52  27.09  1.57  

库存 铜国内社会库存（万吨） 35.03 35.76 0.73 

库存 LME 铝库存（万吨） 56 53.99 -2.01  

库存 铝国内社会库存（万吨） 76.3 84.5 8.20  

库存 LME 锌库存（万吨） 16.27  15.36  -0.91  

库存 锌国内社会库存（万吨） 11.82 0 -11.82 

库存 LME 锡库存（吨） 3910 3690 -220 

库存 锡国内社会库存（吨） 8740 9256 516 

库存 
Comex 白银库存（百万盎

司） 
96.20  102.36  6.17  

库存 光伏玻璃国内厂库（万吨） 6.27  5.73  -0.54  

  注：由于各个品种库存公布时间不同，故此部分品种所示库存为就近日期的情况 

  数据来源：Wind SMM 华泰期货研究院 
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2 月 21 日当周光伏产业链消息与动态 

产业政策与动态 

1、河北：拟取消 400MW、延期 5.45GW 风光指标！ 

2月 20 日，河北省公示 2024年底到期风电光伏项目拟调整情况。根据文件：河北拟取

消风电、光伏发电项目 4个，均为光伏项目，规模共计 400MW。河北风电、光伏发电项

目拟调整项目 42个，规模共计 5.63GW。其中光伏项目 26个，风电项目 13个，风光项

目 3个；光伏规模合计 3.79GW，风电规模合计 1.84GW。 

 

2、1GW！云南大理州 2024年剩余批次风光项目启动竞配 

2月 20 日，大理州发展和改革委员会 大理州能源局关于大理州 2024年度剩余批次新

能源项目竞争性配置公告发布。公告指出，对大理州 2024年度剩余批次新能源项目的

投资主体优选和项目优配采用竞争性配置方式确定。大理州列入本次竞争性配置的共

有 16个项目，总装机容量 100.16万千瓦。其中，风电项目 5个，容量 42.16万千

瓦；光伏项目 11个，容量 58万千瓦。 

 

3、福建：近 1.2GW光伏项目指标被废止 

2月 19 日，福建省发展和改革委员会发布关于废止一批已不具备实施条件的光伏电站

项目的通知。文件提出，为规范项目管理，促进资源集约节约利用，福建发改委印发

了 2021—2023年各年度光伏电站开发建设方案（试点项目），但受国家要素保障部门

政策调整等因素影响，部分光伏项目已不具备开发条件。根据各地报来的梳理情况及

废止建议，决定废止惠安县智慧光伏碳中和项目等 10个项目，共计 114.3万千瓦。 

 

4、八部门联合印发《新型储能制造业高质量发展行动方案》 

2月 17 日，工业和信息化部等八部门印发《新型储能制造业高质量发展行动方案》。 

文件提出，推动“光伏+储能”系统在城市照明、交通信号、农业农村、公共广播、

“智慧车棚”等公共基础设施融合应用，鼓励构建微型离网储能系统。发展个性化、

定制化家用储能产品。 

 

5、3.4GW！均为绿色！成都市电网 Q1分布式光伏可开放容量公布 
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近日，成都市经济和信息化局公布成都市电网 2025年第一季度各区（市）县分布式光

伏可开放容量情况。公告显示，2025 年第一季度，成都市电网 23个区（市）县电网分

布式光伏承载能力评估等级均为绿色，全市电网分布式光伏可开放容量总计为 338.31

万千瓦。 

 

企业动态 

2月 21 日，京能电力发布公告称，公司所属控股子公司内蒙古京能岱海新能源有限公

司（以下简称“岱海新能源”）的参股股东乌兰察布市能源投资开发有限责任公司

（以下简称“能投公司”）通过内蒙古产权交易中心公开挂牌转让其所持有的岱海新

能源 39%股权，挂牌价为人民币 949,338,000元。2 月 19日，公司收到内蒙古产权交

易中心出具的《挂牌成交确认书》，已确定公司为本次挂牌的受让方，摘牌价格为人

民币 949,338,000元。 

2月 20 日，华润电力发布公告，披露了 2025年 1月售电量数据。数据显示，公司 1月

售电量达到 1802.17万兆瓦时，同比减少 4.7%。其中，附属风电场售电量约为 426.6

万兆瓦时，同比增加了 14.1%；附属光伏电站售电量约为 56.57万兆瓦时，同比增加了

45.4%。 

2月 19 日，中节能太阳能发布公告称，拟以中节能太阳能科技哈尔滨有限公司五常分

公司作为主体，投资建设中节能太阳能五常市 11.9 兆瓦分布式光伏发电复合项目，

规划投资总额约 6170.69 万元；中节能太阳能科技哈尔滨有限公司牡丹江分公司作为

主体，投资建设中节能太阳能牡丹江 7.4MW 分布式光伏发电复合项目，规划投资总额

约 3021.27 万元。 

2月 19 日，近日，甘肃能源日前发布投资者关系活动记录表，披露了目前装机规模情

况。 

截至 2024年 12月末，甘肃能源已发电控股装机容量为 753.97 万千瓦，其中，控股火

电装机容量 400.00万千瓦；控股水电装机容量 170.02万千瓦；控股风电装机容量

110.35 万千瓦；控股光伏装机容量 73.60万千瓦。 

2月 17 日，新疆巴楚县举行 2025 年重大项目集中开复工仪式，总投资 307.2亿元的

72个重大项目同步启动。作为南疆地区开年首个超百亿级项目集群，此次集中开工涵

盖绿色矿业、新能源、民生保障等六大领域，以“开局即决战”之势冲刺首季“开门

红”，为打造南疆高质量发展标杆注入强劲动能。其中，粤水电 200万千瓦光伏发

电、50 万千瓦独立储能电站等新能源项目同步启动，推动新能源产业规模化发展。 
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光伏产业链相关品种价格 

图 1: 光伏行业综合价格指数：全行业丨单位：点  图 2: 光伏行业综合价格指数：多晶硅丨单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: 光伏行业综合价格指数：硅片丨单位：点  图 4: 光伏行业综合价格指数：电池片丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

 

 

 

 

图 5: 光伏行业综合价格指数：组件丨单位：点  图 6: 周平均价：晶硅光伏组件丨单位：美元/片 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7: 多晶硅（156×156）周平均价丨单位：美元/片  图 8: 单晶 PERC 电池片丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 9: 单晶硅片丨单位：元/瓦  图 10: 单晶 PERC 组件单面丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 11: 光伏经理人指数：中上游制造业丨单位：点  图 12: 光伏经理人指数：下游电站丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 13: 光伏经理人指数：全行业丨单位：点 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

相关有色金属价格及行情综述 

工业硅 
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册仓单 68670手，折合成实物有 343350吨。本周工业硅市场成交博弈明显，供应端整
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处于相对低位，基本面整体维持供需双弱的格局，行业总库存和仓单压力较大。 

图 14: 硅国内社会库存丨单位：万吨  图 15: 工业硅企业开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

铜 

总体而言，目前宏观方面不确定因素仍然相对较大，而目前基本面上，需求恢复相对

偏缓，但同时上游矿端加工费持续偏低，也使得铜价或许相对难跌，操作上对于有买

入套保需求的企业仍然建议积极逢低买入操作。 

 

图 16: LME 库存丨单位：万吨  图 17: 国内社会库存（不含保税区）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

铝 

云南铝企复产稳步推进，少量启槽，内蒙古新增产能投产缓慢进行，当前国内电解铝

产能约 4293 万吨左右，较上月初增长约 30 万吨，国内电解铝产能逐步回升至高位。

本月电解铝预计增量在 25-30 万吨之间，本月电解铝产能将继续稳步爬升。当下进口

窗口阶段性关闭，前期高涨的宏观情绪有所回落，有色板块集体转弱，铝价震荡回

落。现货低价成交略有好转，但仍以按需采购为主，现货贴水收窄，库存小幅下降，

0

10

20

30

40

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2019 2020 2021 2022 2023

20

30

40

50

60

70

80

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2019 2020 2021 2022 2023

0

10

20

30

40

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2020 2021 2022 2023 2024

0

10

20

30

40

50

60

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2020 2021 2022 2023 2024



光伏周报丨 2025/2/23 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   10 / 14 

但下游开工维持弱势状态，终端订单仍显薄弱。后续需持续关注云南电解铝复产、内

蒙古新增产能投产进度以及宏观情绪的影响。近期铝价或震荡运行，建议暂时观望。 

 

 

 

 

 

 

图 18: LME 库存丨单位：万吨  图 19: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

锌 

锌锭库存下滑，供应端仍相对偏紧，对锌价有所支撑，而下游受消费淡季和高锌价影

响，现货市场成交一般，但供应端的矛盾仍存，关注后续宏观情绪和政策对锌价的影

响，短期建议逢低买入套保思路为主。 
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图 20: LME 库存丨单位：万吨   图 21: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院   数据来源：SMM 华泰期货研究院 

锡 

电子方面，或许仍是 2025 年铜品种终端需求最有可能出现意外惊喜的板块，尤其在

deep seek 对人工智能算力的优化或将使得更多领域可以更加高效地利用人工智能以优

化其工作效率，因此对于集成电路的需求也或将出现较为明显的增长。这对于锡品种

需求而言，或许也会形成意外的支撑作用。 

 

图 22: LME 库存丨单位：吨  图 23: 国内社会库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

白银 

2 月 21 日当周，周内公布的美联储公布此前 1 月议息会议纪要显示，根据最新公布的

1 月政策会议纪要，与会者“普遍指出通胀前景的上行风险”，而非就业市场的风险。并

且多数与会者表示目前并不急于降息，但是也并无表露出由于担忧通胀上升而需要进

行加息的态度。同时，多位与会者表示，考虑在债务上限问题解决之前暂停或放慢缩
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表可能是合适的。此外，目前美国政府效率部负责人埃隆·马斯克 2 月 17 日质疑美国黄

金储备量的真实性，暗示将审计位于肯塔基州诺克斯堡的金库。但在临近周末之时，

美国新任财长贝森特在接受采访时称，他绝无把资产负债表货币化绝之意，同时也并

未打算同时评估黄金储备的价值。另外他还称，没有计划访问田纳西州的诺克斯堡，

但保证所有的黄金都在那里，并欢迎任何参议院前来参观。不过不管事实如何，当下

市场各方参与者对于黄金的关注度均相对较高，黄金各种“剧情”不断演绎，操作上仍然

建议以逢低买入套保为主，白银亦会在带动下维持偏强态势。 

 

 

 

 

 

图 24: Comex 库存丨单位：百万盎司 
 图 25: 金交所白银库存丨单位：千克 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

光伏玻璃 

本周国内光伏玻璃市场成交好转，去库显著。元宵节后，国内终端电站项目陆续启

动，海外订单少量跟进，终端需求持续环比回升。下游组件厂家开工率变动不大，3 月

有提产预期，除刚需采购外，部分厂家有意适量备货。玻璃厂家订单跟进量增加，出

货情况较前期好转，库存呈下降趋势。目前光伏玻璃生产仍处于亏损状态，多数厂家

推涨较为积极。随着市场不断升温，部分前期扎口子窑炉陆续复产，供应量小幅回

升，增加下游用户观望心态，买卖双方略显僵持。价格方面，主流价格暂稳，局部成

交重心上移。 
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图 26: 光伏玻璃在产日容量丨单位：吨  图 27: 光伏玻璃库存天数丨单位：天 

 

 

 

数据来源：隆重资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 



光伏周报丨 2025/2/23 

 

 

免责声明 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。本报

告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意

见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可

在不发出通知的情形下做出修改， 投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并不能依靠本报告以取代

行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发

他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为

“华泰期货研究院”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所

有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 

公司总部 

广州市天河区临江大道 1 号之一 2101-2106 单元丨邮编：510000 

电话：400-6280-888 

网址：www.htfc.com 


