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策略摘要 

春节后需求有季节性回暖趋势，钢厂开出有序复产，市场交易较节前较为活跃。螺纹方

面：产量环比增加，钢材累库幅度优于往年表现，低库存对于钢价形成有力支撑。热卷

方面：累库幅度小幅弱于季节性，热卷产量保持中位水平，节后热卷复产速度偏慢，钢

厂维持利润，板材消费环比回升，当前板材下游消费均维持较强韧性。整体来看，成材

供给相对克制，库位维持相对低位，产业政策和关税政策仍然会扰动钢材价格。 

核心观点 

■ 市场分析 

春节后，需求有季节性回暖趋势,钢厂开出有序复产，市场交易较节前较为活跃。至月末

最后一个交易日收盘，螺纹主力 2505 合约收于 3328 元/吨，月度环比上涨 144 元/吨；

热卷主力 2505 合约收于 3428 元/吨，月度环比下跌 60 元/吨。 

供应方面：Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 78.1%，环比上周减少 0.61%，同比去年

增加 2.47% ；高炉炼铁产能利用率 84.55%，环比上周减少 1.00%，同比去年增加

2.96%；本周五大材产量 842.26 万吨环比增加 6.25 万吨。其中螺纹钢产量 206.5 万吨，

环比在增加 9.59 万吨；热卷产量 323.13 万吨，环比减少 4.7 万吨。 

消费方面：本周钢联数据显示五大材总表需 827.28 万吨，环比上周增加 32.9 万吨。其

中螺纹表需 190.71 万吨，环比上周增加 22.09 万吨；热卷表需 322.33 万吨，环比上周

减少 0.56 万吨。 

库存方面：本周钢联数据显示五大材总库存合计 1879.12 万吨，环比上周增加 14.98 万

吨。其中螺纹总库存 863.44 万吨，环比增加 15.79 万吨；热卷总库存 435.4 万吨，环比

增加 0.8 万吨。 

整体来看：需求有季节性回暖趋势，钢厂开出有序复产，市场交易较节前较为活跃。螺

纹方面：产量环比增加，钢材累库幅度优于往年表现，低库存对于钢价形成有力支撑。

热卷方面：累库幅度小幅弱于季节性，热卷产量保持中位水平，节后热卷复产速度偏慢，

钢厂维持利润，板材消费环比回升，当前板材下游消费均维持较强韧性。整体来看，成

材供给相对克制，库位维持相对低位，产业政策和关税政策仍然会扰动钢材价格。 
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跨期：无 

跨品种：多利润；（多 RB/HC2510，空 I2509 空 JM2509） 

期现：无 

期权：无 

■ 风险 

宏观政策、成材需求情况、钢材出口、钢厂利润、炉料成本支撑等。 

 



钢材月报丨 2025-03-02 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   3 / 9 

图 1: 上海螺纹现货季节性价格走势丨单位：元/吨  图 2: 上海螺纹现货月度价格走势图丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: 上海螺纹热卷价差走势图丨单位：元/吨 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 4: 上海螺纹现货对连续合约基差 丨单位：元/吨  图 5: 热卷现货对连续合约基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 6:五大材产量季节性图丨单位：万吨  图 7:五大材产量月周均季节性图丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

 

图 8: 螺纹产量季节性图 丨单位：万吨  图 9: 螺纹产量月周均季节性图丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 10: 热轧产量季节性图 丨单位：万吨  图 11: 热轧产量月周均季节性图丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 12: 中国粗钢日均产量季节性图丨单位：万吨  图 13: 中国粗钢产量累计图丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

 

图 14: 五大材消费季节性图丨单位：万吨  图 15: 五大材消费月周均季节性图丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

 

图 16: 螺纹消费季节性图 丨单位：万吨  图 17: 螺纹消费月周均季节性图丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 18: 热轧消费季节性图 丨单位：万吨  图 19: 热轧消费月周均季节性图丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

 

图 20: 中国粗钢日均消费量丨单位：万吨  图 21: 中国粗钢消费累计量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

 

图 22: 中国折粗钢净出口丨单位：万吨  图 23:五大钢材总库存季节性走势丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 24: 唐山螺纹即期毛利润月度走势丨单位：元/吨  图 25: 唐山热卷即期毛利润月度走势丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

图 26: 唐山螺纹与热卷利润对比走势丨单位：元/吨  图 27: 粗钢月度供需平衡表推演丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 28: 螺纹近三年主力合约月间差（横坐标：交易日倒序）丨单位：元/吨 
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数据来源：华泰期货研究院 

 

图 29: 热卷近三年主力合约月间差（横坐标：交易日倒序）丨单位：元/吨 

 

数据来源：华泰期货研究院 
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