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策略摘要 

粕类观点 

■ 市场分析 

国际方面，本月 USDA 供需报告并未对美豆及巴西产量做出明显调整，巴西方面仍维

持 1.69 亿吨的产量，整体供应压力依旧偏大。另一方面，本月美国农业部展望论坛发

布了新季大豆和玉米预期种植面积情况，报告表示预计新季大豆种植面积可能会下降

至 8400 万亩，比上年减少 310 万英亩；单产将达到 52.5 蒲/英亩，同比增加 1.8 蒲/英

亩；产量预计为 43.70 亿蒲，略高于上年的 43.66 亿蒲；出口量为 18.65 亿蒲，同比增

长 4000 万蒲；压榨将同比增加 6500 万蒲，达到 24.8 亿蒲虽然种植面积有所下降，但

是该数字基本符合市场预期。美国农业部周度出口销售报告显示，截至 2 月 20 日当

周，美国大豆净销售总量 41.4 万吨，其中 2024/25 年度大豆净销售量 41 万吨，比上

周下降 14%；2025/26 年度净销售量 0.4 万吨，一周前为 1.9 万吨。迄今为止，2024/25

年度美国大豆销售总量 4415 万吨，同比增长 14.1%，距离美国农业部预期的全年度出

口量 4967 万吨还差 552 万吨。 

 

从整体上来看，2 月供需报告对于美国及巴西大豆并未作出明显调整，而对于阿根廷产

量虽然做出了小幅下调，但是 4900 万吨的产量数字基本符合阿根廷的历史平均水平，

因此对于市场影响较小。此外，当前阿根廷天气有所改善，叠加巴西方面的丰产预

期，预计未来供应压力依旧较大，在一定程度上压制美豆和国内豆粕价格。国内方

面，油厂节后备货不足，且国内 2-3 月大豆到港偏紧，短期内国内供应略显紧张，当

下巴西升贴水保持坚挺，进口成本的抬升支撑了国内豆粕价格，导致短期内国内豆粕

期现货价格偏强运行。但是在当前巴西收获进度快速回升，阿根廷天气改善的情况

下，预计新季大豆上市后，供应将重回宽松，预计将会给到美豆及国内豆粕价格较大

的压力。此外，目前中美已经出台政策对于部分产品互加 10%关税，但是当下中国对美

关税里并未包含大豆，后期仍需对中美贸易政策的情况以及巴西新季大豆情况进行持

续关注。 

参考咨询来源：USDA 
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中性 

■ 风险 

无 

 

玉米观点 

■ 市场分析 

国际方面，美国农业部出口销售报告显示，截至 2 月 20 日当周，美国 2024/2025 年度

玉米出口净销售为 79.5 万吨，前一周为 145.4 万吨；美国 2024/2025 年度玉米出口装

船 132.2 万吨，前一周为 160 万吨。上周四美国农业部在年度展望论坛上发布初步预

测显示，2025/26 年度美国玉米种植面积将达到 9400 万英亩，比上一年提高了 340 万

英亩。预计单产每英亩 181 蒲式耳，产量将达到创纪录的 155.85 亿蒲式耳，同比提高

5%。 

国内方面，供应端，本月北方地区种植户开始为春耕资金做准备，售粮积极性有所提

高，叠加气温回暖将迎来集中销售期。但是由于春节前售粮进度快于去年，国内主产

区节后余粮供应压力不大，农户惜售情绪明显。南北方港口库存维持高位，短期也抑

制玉米价格的上涨。此外，贸易商也开始逐步建库，短期内支撑玉米价格。 

需求端，深加工企业利润好转，开工率逐步回升，生猪存栏维持高位，玉米饲用消费

旺盛，但下游企业当下对于高价玉米接受程度一般，采购较为谨慎。近期重点关注国

储玉米收购，2025 年进口玉米动态，未来新季小麦的上市情况，以及替代谷物的投放

政策。 

参考咨询来源：USDA 

■ 策略 

中性 

■ 风险 

无 
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粕类市场分析 

■ 价格行情 

期货方面，上月末收盘豆粕 2505 合约 2932 元/吨，环比上涨 110 元，涨幅 3.90%；上

月末收盘菜粕 2505 合约 2566 元/吨，环比上涨 110 元，涨幅 4.10%%。现货方面，天

津地区豆粕现货价格 3720 元/吨，环比上涨 500，现货基差 M05+788，环比上涨

390；江苏地区豆粕现货价格 3600 元/吨，环比上涨 430，现货基差 M05+668，环比

上涨 320；广东地区豆粕现货价格 3600 元/吨，环比上涨 420，现货基差 M05+668，

环比上涨 310。福建地区菜粕现货价格 2640 元/吨，环比上涨 200，现货基差

M05+74，环比上涨 99。 

参考咨询来源：钢联数据 

 

■ 豆粕供需 

国际方面：本月报告美国农业部对美豆方面未见明显调整；巴西方面，维持新季产量

1.69 亿吨，目前巴西大豆库存消费比环比持平为 19.8%，供需格局依旧宽松。此外，小

幅下调阿根廷新季产量至 4900 万吨。巴西国家商品供应公司表示，截至 2 月 23 日当

周，巴西 2024/25 年度大豆收割进度为 36.4%，较上周进度增加 10.9%。去年同期的收

割进度为 38.0%。目前巴西 2024/25 年度大豆种植进度为 100.0%，较上周进度增加

0.3%。去年同期的播种进度为 100.0%。阿根廷大豆方面，布宜诺斯艾利斯谷物交易所

表示，截至 2 月 19 日当周，阿根廷大豆评级优良的比例为 17%，高于上周的 15%。 

国内方面：中国 12 月大豆进口 794.1 万吨，较 2024 年 11 月增加 78.7 万吨，增幅为

11%。去年同期为 982.3 万吨，同比减少 19.16%。2024 年 1-12 月大豆累计进口 10503

万吨，去年同期为 9861.1 万吨，同比增加 6.51%。2025 年 3 月份国内全样本油厂大豆

到港预估 81 船，共计约 526.5 万吨。预计 2025 年 4 月 1100 万吨，5 月 1150 万吨。 

据 Mysteel 农产品团队对国内动态全样本油厂跟踪统计，2025 年 2 月，全国油厂大豆

压榨为 654.37 万吨，较上月减少 77.18 万吨，减幅 10.55%；较去年同期增加 247.66 万

吨，增幅 60.89%。，2025 年 2 月全国油厂大豆库存呈现环比上升态势。截至 2 月 21

日，全国大豆库存达 501.42 万吨，较上月增加 62.44 万吨，环比增幅 14.22%；与去年

同期相比减少 54.32 万吨，同比降幅 9.77%；较三年均值 463.19 万吨高出 8.25%。截至

2 月 21 日当周，动态全样本工厂豆粕库存为 49.88 万吨，较上月增加 1.82 万吨，环比

增幅 3.79%；与去年同期相比减少 5.68 万吨，同比降幅 10.22%。2 月份国内豆粕市场成

交和提货量表现尚可，截止到 2 月 28 日，截止到 2 月 28 日，月内共成交 310.12 万
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吨，环比增加 0.36 万吨，增幅 0.12%；同比增加 117.60 万吨，增幅 61.08%；其中现货

成交 194.55 万吨，远月基差成交 115.57 万吨。月内国内主要油厂豆粕提货量 288.81

万吨，环比减少 19.41 万吨，减幅 6.30%。，截止到 2025 年 2 月 28 日，国内饲料企业

豆粕库存天数为 9.84 天，较 2025 年 2 月 4 日增加 1.31 天，增幅 13.27%，较去年同期

增加 54.59%。 

参考咨询来源：钢联数据 

 

■ 菜粕供需 

供应方面根据 Mysteel 统计，本月沿海油厂菜籽压榨量为 39.05 万吨，较上月减少

12.60 万吨。本月沿海油厂菜油产量为 16.01 万吨，较上月减少 5.17 万吨。本月沿海油

厂菜粕产量为 23.04 万吨，较上月减少 7.43 万吨。本月沿海油厂菜油提货量为 12.75

万吨，较上月减少 4.6 万吨。本月沿海油厂菜粕提货量为 23.84 万吨，较上月减少 8.88

万吨。 

参考咨询来源：钢联数据 

 

■ 后市展望 

国际方面，本月 USDA 供需报告并未对美豆及巴西产量做出明显调整，巴西方面仍维

持 1.69 亿吨的产量，整体供应压力依旧偏大。另一方面，本月美国农业部展望论坛发

布了新季大豆和玉米预期种植面积情况，报告表示预计新季大豆种植面积可能会下降

至 8400 万亩，比上年减少 310 万英亩；单产将达到 52.5 蒲/英亩，同比增加 1.8 蒲/英

亩；产量预计为 43.70 亿蒲，略高于上年的 43.66 亿蒲；出口量为 18.65 亿蒲，同比增

长 4000 万蒲；压榨将同比增加 6500 万蒲，达到 24.8 亿蒲虽然种植面积有所下降，但

是该数字基本符合市场预期。美国农业部周度出口销售报告显示，截至 2 月 20 日当

周，美国大豆净销售总量 41.4 万吨，其中 2024/25 年度大豆净销售量 41 万吨，比上

周下降 14%；2025/26 年度净销售量 0.4 万吨，一周前为 1.9 万吨。迄今为止，2024/25

年度美国大豆销售总量 4415 万吨，同比增长 14.1%，距离美国农业部预期的全年度出

口量 4967 万吨还差 552 万吨。 

 

从整体上来看，2 月供需报告对于美国及巴西大豆并未作出明显调整，而对于阿根廷产

量虽然做出了小幅下调，但是 4900 万吨的产量数字基本符合阿根廷的历史平均水平，

因此对于市场影响较小。此外，当前阿根廷天气有所改善，叠加巴西方面的丰产预
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期，预计未来供应压力依旧较大，在一定程度上压制美豆和国内豆粕价格。国内方

面，油厂节后备货不足，且国内 2-3 月大豆到港偏紧，短期内国内供应略显紧张，当

下巴西升贴水保持坚挺，进口成本的抬升支撑了国内豆粕价格，导致短期内国内豆粕

期现货价格偏强运行。但是在当前巴西收货进度快速回升，阿根廷天气改善的情况

下，预计新季大豆上市后，供应将重回宽松，预计将会给到美豆及国内豆粕价格较大

的压力。此外，目前中美已经出台政策对于部分产品互加 10%关税，但是当下中国对美

关税里并未包含大豆，后期仍需对中美贸易政策的情况以及巴西新季大豆情况进行持

续关注。 

参考咨询来源：USDA 

 

玉米市场分析 

■ 价格行情 

期货方面，上月收盘玉米 2505 合约 2292 元/吨，环比上涨 18 元，涨幅 0.79%；淀粉

2505 合约 2664 元/吨，环比上涨 33 元，涨幅 1.25%。现货方面，鲅鱼圈港玉米现货价

格 2170 元/吨，较上月上涨 50 元/吨，现货基差 C2505-122，较上月上涨 32 元/吨；

吉林地区玉米淀粉现货价格 2650 元/吨，较上月上涨 120 元/吨，现货基差 CS2505-

14，较上月上涨 87 元/吨。 

参考咨询来源：钢联数据 

 

■ 玉米供需 

供应方面，据中国海关数据显示：2024 年 12 月国内玉米进口量 34 万吨，环比增长

13.33%，同比减少 93.10%；1-12 月进口玉米总量为 1364 万吨，同比减少 49.7%。需求

方面，据样本点数统计上月全国主要 149 家玉米深加工企业共消费玉米 580 万吨，较

上月下降 31 万吨左右，较上年同期增加 55 万吨。库存方面，上月北方四港玉米库存

共计 480.5 万吨左右，月环比减少 2.2 万吨；南方港口内贸玉米库存 140.5 万吨左右，

月环比减少 14.3 万吨。 

参考咨询来源：钢联数据 

 

■ 淀粉供需 
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供应方面，据样本点统计数据显示，上月全国玉米淀粉产量为 125.88 万吨，较上月产

量降低 22.4 万吨；月度开机率为 58.05%，较上月降低 10.21%，同比降低 0.22%。利润

方面，上月吉林玉米淀粉对冲副产品平均利润为 48 元/吨，环比升高 33 元/吨，黑龙

江玉米淀粉对冲副产品平均利润为 66 元/吨，环比降低 52 元/吨。 

参考咨询来源：钢联数据 

 

■ 后市展望 

国际方面，美国农业部出口销售报告显示，截至 2 月 20 日当周，美国 2024/2025 年度

玉米出口净销售为 79.5 万吨，前一周为 145.4 万吨；美国 2024/2025 年度玉米出口装

船 132.2 万吨，前一周为 160 万吨。上周四美国农业部在年度展望论坛上发布初步预

测显示，2025/26 年度美国玉米种植面积将达到 9400 万英亩，比上一年提高了 340 万

英亩。预计单产每英亩 181 蒲式耳，产量将达到创纪录的 155.85 亿蒲式耳，同比提高

5%。 

国内方面，供应端，本月北方地区种植户开始为春耕资金做准备，售粮积极性有所提

高，叠加气温回暖将迎来集中销售期。但是由于春节前售粮进度快于去年，国内主产

区节后余粮供应压力不大，农户惜售情绪明显。南北方港口库存维持高位，短期也抑

制玉米价格的上涨。此外，贸易商也开始逐步建库，短期内支撑玉米价格。 

需求端，深加工企业利润好转，开工率逐步回升，生猪存栏维持高位，玉米饲用消费

旺盛，但下游企业当下对于高价玉米接受程度一般，采购较为谨慎。近期重点关注国

储玉米收购，2025 年进口玉米动态，未来新季小麦的上市情况，以及替代谷物的投放

政策。 

参考咨询来源：USDA 
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图 1:中国大豆月度进口量丨单位：吨  图 2:中国菜籽月度进口量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 3:中国玉米月度进口量丨单位：吨  图 4:中国周度豆粕产量丨单位：万吨 

 

  

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据泰期货研究院 

 

图 5:中国周度大豆压榨量丨单位：万吨  图 6:中国周度菜粕产量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 7:中国周度油菜籽压榨量丨单位：万吨  图 8:中国主要油厂大豆库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 9:中国主要油厂菜籽库存丨单位：万吨  图 10:中国主要油厂豆粕库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 11:中国主要油厂菜粕库存丨单位：万吨  图 12:北方四港玉米周下海量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 13:中国玉米周度港口库存丨单位：万吨  图 14:氨基酸加工企业玉米周消费量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 15:玉米淀粉加工企业玉米周消费量丨单位：万吨  图 16:玉米酒精加工企业玉米周消费量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 17:主要深加工企业玉米周消费量丨单位：万吨  图 18:主要深加工企业玉米库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 19:主要玉米淀粉企业周产量丨单位：万吨  图 20:主要玉米淀粉企业周开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 21:主要玉米淀粉企业周提货量丨单位：万吨  图 22:主要企业淀粉周库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 23:全球大豆产量库存丨单位：千吨  图 24:美国大豆产量库存丨单位：千吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

1 3 5 7 9 11131517192123252729313335373941434547495153

2021 2022 2023 2024 2025

0

10

20

30

40

50

60

70

80

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53

2021 2022 2023 2024 2025

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

1 3 5 7 9 11131517192123252729313335373941434547495153

2021 2022 2023 2024 2025

0

20

40

60

80

100

120

140

160

1 3 5 7 9 11131517192123252729313335373941434547495153

2021 2022 2023 2024 2025

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

450000

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

求和项:FAS：大豆：产量：全球（年）

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

求和项:FAS：大豆：产量：美国（年）

求和项:FAS：大豆：期末库存：美国（年）



饲料月报丨 2025/03/02 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   13 / 20 

图 25:巴西大豆产量库存丨单位：千吨  图 26:阿根廷大豆产量库存丨单位：千吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 27:中国大豆产量库存丨单位：千吨  图 28:全球菜籽油产量库存丨单位：千吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 29:加拿大菜籽油产量库存丨千吨  图 30:欧盟菜籽油产量库存丨千吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 31:乌克兰菜籽油产量库存丨单位：千吨  图 32:中国菜籽油产量库存丨单位：千吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 33:全球玉米产量库存丨单位：千吨  图 34:美国玉米产量库存丨单位：千吨 

 

 

  

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据泰期货研究院 

 

图 35:巴西玉米产量库存丨单位：千吨  图 36:中国玉米产量库存丨单位：千吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 37:豆粕主力合约丨单位：元/吨  图 38:菜粕主力合约丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 39:玉米主力合约丨单位：元/吨  图 40:玉米淀粉主力合约丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 41:豆粕现货均价丨单位：元/吨  图 42:菜粕现货均价丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 43:玉米现货均价丨单位：元/吨  图 44:玉米淀粉现货均价丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 45:豆粕 1-5合约价差丨单位：元/吨  图 46:豆粕 5-9 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 47:豆粕 9-1合约价差丨单位：元/吨  图 48:菜粕 1-5 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 49:菜粕 5-9合约价差丨单位：元/吨  图 50:菜粕 9-1 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 51:玉米 1-5合约价差丨单位：元/吨  图 52:玉米 5-9 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 53:玉米 9-1合约价差丨单位：元/吨  图 54:玉米淀粉 1-5合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 55:玉米淀粉 5-9合约价差丨单位：元/吨  图 56:玉米 9-1 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 57:豆粕主力基差丨单位：元/吨  图 58:菜粕主力基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 59:玉米主力基差丨单位：元/吨  图 60:豆菜粕比价丨元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 61:阿根廷大豆近月进口利润丨单位：元/吨  图 62:巴西大豆近月进口利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 63:美湾大豆近月进口利润丨单位：元/吨  图 64:美西大豆近月进口利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 65:加拿大菜籽近月进口利润丨单位：元/吨  图 66:美湾玉米近月进口利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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