
 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 

 

 

报告摘要：  

                             光伏产业链相关数据 

    2025/2/17 2025/2/24 变化 

光伏价格指数 综合价格指数（点） 13.3 13.34 0.04 

光伏价格指数 多晶硅价格指数（点） 23.53 23.53 0 

光伏价格指数 硅片价格指数（点） 14.65 14.65 0 

光伏价格指数 组件价格指数（点） 13.67 13.82 0.15 

光伏价格指数 电池片价格指数（点） 6.64 6.64 0 

光伏经理人指数 全行业指数（点） 105.84  105.33  -0.51  

光伏经理人指数 中上游制造业指数（点） 161.93  161.11  -0.82  

光伏经理人指数 下游发电站（点） 49.74  49.55  -0.19  

    2025/2/28 2025/3/7 变化 

库存 
工业硅国内社会库存（万

吨） 
60.8 59.9 -0.9 

库存 LME 铜库存（万吨） 26.21  26.02  -0.19  

库存 铜国内社会库存（万吨） 37.7 36.8 -0.9 

库存 LME 铝库存（万吨） 52.12 51.09 -1.03  

库存 铝国内社会库存（万吨） 87.3 87.1 -0.20  

库存 LME 锌库存（万吨） 16.44  16.02  -0.43  

库存 锌国内社会库存（万吨） 12.07 0 -12.07 

库存 LME 锡库存（吨） 3725 3695 -30 

库存 锡国内社会库存（吨） 9153 8399 -754 

库存 
Comex 白银库存（百万盎

司） 
135.05  142.13  7.08  

库存 光伏玻璃国内厂库（万吨） 6.27  5.73  -0.54  

  注：由于各个品种库存公布时间不同，故此部分品种所示库存为就近日期的情况 

  数据来源：Wind SMM 华泰期货研究院 
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3 月 03 日当周光伏产业链消息与动态 

产业政策与动态 

1、浙江：到 2030年底风光装机达 80GW 

近日，浙江省人民政府办公厅发布《关于浙江省推动碳排放双控工作若干举措的通

知》。《通知》指出，大力发展非化石能源。推进“光伏+”行动，有序推进核电、海

上风电项目建设，大力发展生物质能、地热能、海洋能等新能源。到 2025年底，新增

风电光伏装机 600万千瓦、核电装机 100万千瓦，非化石能源消费占比（扣除原料用

能和能耗单列项目用能）在 24%左右；到 2030年底，全省风电光伏、核电装机分别达

到 8000 万千瓦、1800万千瓦。到 2025年底、2030年底全省抽水蓄能累计装机分别不

少于 988 万千瓦、2400万千瓦。 

 

2、12.03GW！云南下发 2025年第一批光伏指标 

3月 3日，云南省 2025年第一批新能源项目开发建设方案印发。根据文件，此次下发

的新能源项目为风电、光伏项目，共计 175个，合计规模约 14.49GW。其中，光伏项目

共计 143 个，合计规模 12.03GW，风电项目 32个，合计规模 2.455GW。 

 

3、国家能源局：2025年新能源新增 200GW 

2月 27 日，国家能源局关于印发《2025年能源工作指导意见》的通知。文件指出，全

国发电总装机达到 36亿千瓦以上，新增新能源发电装机规模 2亿千瓦以上，发电量达

到 10.6 万亿千瓦时左右。非化石能源发电装机占比提高到 60%左右，非化石能源占能

源消费总量比重提高到 20%左右。 

 

4、云南 350MW光伏项目竞配结果：国家能源集团、中国电建中标 

2月 25 日，云南省沧源佤族自治县公布 2024年第二批新能源项目中选结果。国家能源

集团云南电力有限公司、中电建新能源集团股份有限公司中标。根据竞配公告，本次

竞配共分 2个项目，规模共计 350MW。 

 

5、广州市：2027年，全市力争建成分布式光伏超 5GW 

2月 25 日，广州市发展和改革委员会、广州市工业和信息化局发布关于印发广州市面
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向 2035 年电力供应保障规划的通知。文件指出，到 2027年，全市力争建成分布式光

伏装机规模超过 500万千瓦；到 2030 年，力争超过 800万千瓦。文件明确，2025年后

装机容量大于 3万千瓦的光伏发电项目，鼓励按照不低于发电装机容量的 10%、时长 2

小时配置新型储能。 

 

企业动态 

3月 7日，海天股份披露重大资产购买报告书，公司拟通过全资子公司四川海天光伏材

料有限公司以支付现金方式购买贺利氏光伏银浆事业部相关资产，具体包括贺利氏

（中国）投资有限公司持有的贺利氏光伏（上海）有限公司 100%股权与贺利氏中国对

贺利氏光伏的债权、贺利氏光伏科技（上海）有限公司 100%股权以及 Heraeus 

Materials Singapore Pte.Ltd.（HMSL）持有的 Heraeus Photovoltaics Singapore 

Pte.Ltd.（HPSL）100%股权，交易基础价格合计为 5.02亿元（含债权）。 

  

3月 7日，滨海能源发布公告称，公司全资子公司内蒙古翔福新能源有限责任公司拟投

资建设源网荷储一体化项目（以下简称“项目”），总装机规模 58万千瓦，项目建设

地为内蒙古自治区乌兰察布市商都县，项目总投资约为 29.79亿元，计划分两期建

设。目前公司董事会已审议通过，仍需提交股东大会审议。 

项目总装机规模 58万千瓦，包括风电容量 45万千瓦、光伏容量 13万千瓦、储能配置

容量 11.6万千瓦/4小时、220千伏升压站、68.84公里输电线路、220千伏降压站

（负荷站）含一体化调控平台。该项目分两期建设，其中一期规划建设规模：风电容

量 20万千瓦、光伏容量 8.3万千瓦、储能配置容量 9万千瓦/4小时、220千伏升压

站、68.84公里输电线路、220千伏降压站（负荷站）含一体化调控平台；二期规划建

设规模：风电容量 25万千瓦、光伏容量 4.7万千瓦、储能配置容量 2.6万千瓦/4小

时。 

  

3月 6日，近期海天股份发布关于重大资产购买事项进展的公告，公告显示，拟通过新

设的全资子公司以支付现金方式购买贺利氏集团旗下光伏银浆事业部相关资产。公告

显示，海天股份此次计划收购的标的资产包括贺利氏光伏（上海）有限公司 100%股权

及相关债权、贺利氏光伏科技（上海）有限公司 100%股权，以及新加坡子公司的 100%

股权。根据前期相关公告，本次交易的基础价格为人民币 5.02 亿元，预计交易将在

2025年上半年完成。 
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3月 6日，通威股份哒记者问“关注到公司 HJT组件功率再创新高，请问公司是否有

HJT量产平均功率的目标？ 

答：公司一直致力于多种电池新技术的研发和提升，目前 1GW的 HJT中试线组件平均

功率超 737W（210-66版型，莱茵标准）。公司已制定清晰的功率提升路线图，并有信

心在 2025年年底前将 HJT中试线组件平均功率提升至 765W以上，对应组件转换效率

超 24.6%。未来，公司会持续投入研发，以市场需求和技术发展为导向，不断提高 HJT

组件的量产平均功率。 

  

3月 4日，雅博股份发布公告称，公司全资子公司山东中复凯新能源科技有限公司于近

日收到《中标通知书》。中复凯新能源中标泉兴水泥分布式光伏 PC总承包项目，中标

金额暂定价为 6,900,768.33 元，占公司 2023年度经审计营业收入的 0.89%。 

3月 7日，海天股份披露重大资产购买报告书，公司拟通过全资子公司四川海天光伏材

料有限公司以支付现金方式购买贺利氏光伏银浆事业部相关资产，具体包括贺利氏

（中国）投资有限公司持有的贺利氏光伏（上海）有限公司 100%股权与贺利氏中国对

贺利氏光伏的债权、贺利氏光伏科技（上海）有限公司 100%股权以及 Heraeus 

Materials Singapore Pte.Ltd.（HMSL）持有的 Heraeus Photovoltaics Singapore 

Pte.Ltd.（HPSL）100%股权，交易基础价格合计为 5.02亿元（含债权）。 

  

3月 7日，滨海能源发布公告称，公司全资子公司内蒙古翔福新能源有限责任公司拟投

资建设源网荷储一体化项目（以下简称“项目”），总装机规模 58万千瓦，项目建设

地为内蒙古自治区乌兰察布市商都县，项目总投资约为 29.79亿元，计划分两期建

设。目前公司董事会已审议通过，仍需提交股东大会审议。 

项目总装机规模 58万千瓦，包括风电容量 45万千瓦、光伏容量 13万千瓦、储能配置

容量 11.6万千瓦/4小时、220千伏升压站、68.84公里输电线路、220千伏降压站

（负荷站）含一体化调控平台。该项目分两期建设，其中一期规划建设规模：风电容

量 20万千瓦、光伏容量 8.3万千瓦、储能配置容量 9万千瓦/4小时、220千伏升压

站、68.84公里输电线路、220千伏降压站（负荷站）含一体化调控平台；二期规划建

设规模：风电容量 25万千瓦、光伏容量 4.7万千瓦、储能配置容量 2.6万千瓦/4小

时。 
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3月 6日，近期海天股份发布关于重大资产购买事项进展的公告，公告显示，拟通过新

设的全资子公司以支付现金方式购买贺利氏集团旗下光伏银浆事业部相关资产。公告

显示，海天股份此次计划收购的标的资产包括贺利氏光伏（上海）有限公司 100%股权

及相关债权、贺利氏光伏科技（上海）有限公司 100%股权，以及新加坡子公司的 100%

股权。根据前期相关公告，本次交易的基础价格为人民币 5.02 亿元，预计交易将在

2025年上半年完成。 

  

3月 6日，通威股份哒记者问“关注到公司 HJT组件功率再创新高，请问公司是否有

HJT量产平均功率的目标？ 

答：公司一直致力于多种电池新技术的研发和提升，目前 1GW的 HJT中试线组件平均

功率超 737W（210-66版型，莱茵标准）。公司已制定清晰的功率提升路线图，并有信

心在 2025年年底前将 HJT中试线组件平均功率提升至 765W以上，对应组件转换效率

超 24.6%。未来，公司会持续投入研发，以市场需求和技术发展为导向，不断提高 HJT

组件的量产平均功率。 

  

3月 4日，雅博股份发布公告称，公司全资子公司山东中复凯新能源科技有限公司于近

日收到《中标通知书》。中复凯新能源中标泉兴水泥分布式光伏 PC总承包项目，中标

金额暂定价为 6,900,768.33 元，占公司 2023年度经审计营业收入的 0.89%。 

 

光伏产业链相关品种价格 

图 1: 光伏行业综合价格指数：全行业丨单位：点  图 2: 光伏行业综合价格指数：多晶硅丨单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 3: 光伏行业综合价格指数：硅片丨单位：点  图 4: 光伏行业综合价格指数：电池片丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 5: 光伏行业综合价格指数：组件丨单位：点  图 6: 周平均价：晶硅光伏组件丨单位：美元/片 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7: 多晶硅（156×156）周平均价丨单位：美元/片  图 8: 单晶 PERC 电池片丨单位：元/瓦 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 9: 单晶硅片丨单位：元/瓦  图 10: 单晶 PERC 组件单面丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 11: 光伏经理人指数：中上游制造业丨单位：点  图 12: 光伏经理人指数：下游电站丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 13: 光伏经理人指数：全行业丨单位：点 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

相关有色金属价格及行情综述 

工业硅 

本周市场悲观情绪蔓延，工业硅盘面价格屡创新低，受期货盘面价格影响，现货走弱

市场成交清淡。主力合约 2505截至上周五收盘价为 10120元/吨，较前一周最后一个

交易日下跌 235元/吨，工业硅期货总持仓量约为 37.58万手。根据 SMM报价，目前华

东通氧 553升水 530元/吨。截止到 3月 7号，注册仓单 69156手，折合成实物有

345780 吨。3月供应端北方主流大厂有复工复产预期，或加剧市场供应压力，南方枯

水期开工率处于地位，需求端基本维持稳定，基本面供应过剩压力较大，行业总库存

和仓单也处于高位。 

图 14: 硅国内社会库存丨单位：万吨  图 15: 工业硅企业开工率丨单位：% 
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数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

铜 

总体而言，国内宏观情绪或有所恢复，而美联储则仍然以偏宽货币政策为主，同时 TC

价格持续走低仍为国内炼厂减产埋下伏笔，因此在这样的情况下，贵金属仍然建议以

逢低买入套保为主。 

图 16: LME 库存丨单位：万吨  图 17: 国内社会库存（不含保税区）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

铝 

云南铝企复产稳步推进，少量启槽，内蒙古新增产能投产缓慢进行，当前国内电解铝

产能约 4293 万吨左右，较上月初增长约 30 万吨，国内电解铝产能逐步回升至高位。

本月电解铝预计增量在 25-30 万吨之间，本月电解铝产能将继续稳步爬升。当下进口

窗口阶段性关闭，前期高涨的宏观情绪有所回落，有色板块集体转弱，铝价震荡回

落。现货低价成交略有好转，但仍以按需采购为主，现货贴水收窄，库存小幅下降，

但下游开工维持弱势状态，终端订单仍显薄弱。后续需持续关注云南电解铝复产、内

蒙古新增产能投产进度以及宏观情绪的影响。近期铝价或震荡运行，建议暂时观望。 

 

 

 

 

 

 

图 18: LME 库存丨单位：万吨  图 19: 国内社会库存丨单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

锌 

锌锭库存下滑，供应端仍相对偏紧，对锌价有所支撑，而下游受消费淡季和高锌价影

响，现货市场成交一般，但供应端的矛盾仍存，关注后续宏观情绪和政策对锌价的影

响，短期建议逢低买入套保思路为主。 

 

 

 

 

 

 

 

图 20: LME 库存丨单位：万吨   图 21: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院   数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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锡 

目前锡品种面临的最大不确定性是佤邦地区的禁矿令是否会得到解除，上周受到相关

消息影响，锡价大幅走弱。但目前国内矿端供应仍然偏紧张，同时需求端虽然在当下

受到季节性影响有所偏弱，但长期展望在电子板块带动下或仍向好，当下操作 Sn2504

合约可在 24.8 万元/吨至 26.5 万元/吨的区间上下沿进行买入或卖出套保。 

 

图 22: LME 库存丨单位：吨  图 23: 国内社会库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

白银 

短时内风险资产存在回落风险，由于白银本身波动变相对较大，因此可暂时以观望态

度为主，但有套保需求的企业则仍可在 Ag2504 合约在 7,650-7,700 一线逢低买入套

保。 

 

 

 

 

图 24: Comex 库存丨单位：百万盎司 
 图 25: 金交所白银库存丨单位：千克 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

光伏玻璃 

本周国内光伏玻璃市场交投环比好转，价格回升。4.30 及 5.31 政策影响下，部分项目

抢装，需求持续向好。3 月组件厂家开工率提升，刚需采购，加之适量备货，订单跟进

良好。玻璃厂家推涨积极，新单价格上调。但由于组件利润较小，对价格上涨接受程

度一般，部分维持观望。成本变动不大，随着成品价格上涨，生产利润空间有所修

复，个别厂家扭亏为盈。整体来看，市场稳中偏强运行。价格方面，主流订单价格上

调。 

 

图 26: 光伏玻璃在产日容量丨单位：吨  图 27: 光伏玻璃库存天数丨单位：天 

 

 

 

数据来源：隆重资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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