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摘要 

每日进行信息收集、行情深挖以及市场跟踪，都是投研人员的必要工作。大模型的出

世，让研究行业变得更智能、更便捷、更高效，其版本的持续迭代、功能的不断更

新，展现出应用的无限潜力。若投研人员能充分发挥大模型在投研工作中的效用，将

更能凸显自身的价值。本报告将从案头文字工作、持仓数据跟踪、观点跟踪这三个维

度，阐述如何运用大模型，使投研工作更加高效便捷，拓展研究深度与广度。 

第一篇聚焦于知识库在案头文字工作上的的运用 

知识库搭建：借助 ima.copilot 智能平台，研究人员可快速构建知识库。该知识库不仅

为投研人员保障了数据来源，还提供了个性化访问知识和数据的方法。 

海量信息归纳：利用搭建好的知识库，研究人员可以将海量信息一键打包，或按需求

归纳总结。 

深度信息挖掘：根据知识库，大模型可以深挖潜在信息，帮助投研人员更好地分析行

情，甚至发现新的市场观点。 

研究逻辑提取：借助模型的“智能体”，结合历史行情总结市场规律，生成投资策略建议

的观点报告。 
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前言：大模型——投研领域的效率革命 

在这个信息爆炸的时代，知识不再只是界限，而是连接的桥梁。随着 AI 的出世，信息

的智能使用成为了当今社会的新特征。利用 AI，革新工作模式必然会给投研人员带来

更强的竞争力。 

在传统投研模式下，研究人员宛如在信息迷宫中摸索的行者，处理大量复杂的文字资

料、跟踪瞬息万变的市场数据、及报告撰写，这些任务不仅容易效率低下，还极大地

限制了投研工作的深度与广度。可见传统的研究模式在效率和精准度上逐渐难以满足

实际需求。因此，大语言模型的横空出世，恰似一道划破黑夜的曙光，以其自动化和

智能化的独特优势，给投研工作注入全新的活力与效率。 

本报告聚焦于大模型在期货投研中的应用，深入探讨其在优化案头文字工作、助力信

息提取挖掘、深度研究与报告生成、实现持仓数据跟踪以及期货价格走势观点跟踪等

多方面的作用。通过实际案例分析和验证，全面展示大模型在期货各投研环节的优势

与潜力，推动投研领域在人工智能技术助力下不断创新发展。 

 

知识库：投研案头文字工作的优化利器 

众所周知，研究员都需要有自己的知识库（资料库），作为投研工作的信息源和研究

依据。以往构建一个行之有效的知识库难度较大，是一项颇为复杂且对编程能力要求

颇高的工作。研究人员不仅需要将大量文本数据嵌入模型，还需整合大模型 API 以便

后续调用，整个过程复杂且耗时。如今，像 ima.copilot 这样的智能平台带来了全新的

方案：它提供了简便的个人知识库创建功能，极大地简化了知识库的搭建流程。本文

将以 ima.copilot 为例展开大语言模型于投研领域的应用。 

■ 便捷构建专属知识库，重塑投研数据基石 

搭建专属知识库，研究人员只需在 Ima.copilot 的“个人知识库”平台上上传本地文件，

或通过对话框联网搜索并添加网站，就能快速搭建专属的信息库。如下图所示，在 

Ima.copilot 平台上，我们上传了 431 个黑色建材组期货商品的日报和周报。两分钟内

即可上传完成。上传结束后，成功创建了 “黑色建材组研报” 的知识库。 

随后投研人员可基于知识库利用大模型进行提问。模型强大的信息处理能力和问答环

境，助力研究者高效查询复杂的数据集，不仅降低了技术门槛，还保证了数据的可靠

性和可追溯性，为后续研究分析奠定了坚实基础。 
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图 1：个人知识库建立示例 | 单位：无 

 

 

图 2：知识库二维码 | 单位：无 

 

数据来源：Ima.copilot 华泰期货研究院 
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■ 大模型应用：海量信息归纳 

上述，我们见证了搭建 “黑色建材组” 专属知识库的简单快捷。该知识库的资料涵盖了

钢铁、焦煤、锰矿与硅锰等多个关键期货市场领域。其中的研报详细呈现了各市场的

历史变迁、当下的供需格局、价格波动的驱动因素，同时还包含了策略建议与风险预

警等丰富信息。该知识库总共包含了 431 个黑色建材组商品期货的研报，覆盖了 2024

年全年至 2025 年年初的信息。将近一年多的研报数量，信息海洋内容繁杂又庞大，倘

若运用传统的人工处理模式梳理，无疑是一项耗时又艰巨的任务。 

在 Ima.copilot 平台上，研报归纳总结的流程得以显著简化。例如，根据知识库，我们

要求模型梳理 2024 年全年关于铁矿石的所有相关信息，并把指令发送给模型。随后可

以看到下图模型的思考过程。 

图 3: Ima.copilot 模型归纳时的思考过程 | 单位：无 
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数据来源：Ima.copilot 华泰期货研究院 

 

从思考过程可以看出，模型首先快速地从 431 个报告中筛选出 61 篇与铁矿石相关的

报告。接着，模型对筛选出的报告进行逐篇研读，并重点聚焦于供应、需求、库存、

价格走势以及策略建议等核心内容。 

更为关键的是，模型并非简单地罗列信息，从归纳结果可以看出，它还特别注重了不

同时间节点的趋势变化。例如，年初如何上行，年末又为何回落。也就是说模型对不

同时间的数据进行了对比，还尝试挖掘数据背后的逻辑关系，展现了其高度智能性。

这种对市场趋势的把握，是投研人员制定合理投资策略的重要依据。 

下图为模型基于知识库内容对 2024 年所有铁矿石研报的归纳总结。此归纳把信息按照

供需、库存、价格、市场逻辑、投资策略的类别进行分类，每个区分下又分为多维度

的小类，最后还对全年信息进行了总结。这种层次分明的架构恰似为投研人员搭建起

一座井然有序的信息大厦，能让其快速定位所需内容，犹如一个睿智的信息检索系

统。 

相比于多篇研报中拼凑信息，大模型担当了“救星”般的角色。若不通过大模型的帮助，

我们无法如此快速的从 341 篇报告中，一次性整理出所有关于铁矿石的信息。 
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图 4: Ima.copilot 模型对铁矿石所有研报信息的归纳总结 | 单位：无 
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数据来源：Ima.copilot 华泰期货研究院 

借此，投研人员可善用知识库“一键总结”的功能，将更多精力投入到市场趋势的深度分

析、投资策略优化等更具价值的工作中。  

◼ 大模型应用：深度信息挖掘 

大模型凭借快速且精准的文本处理实力，能够从繁杂的大量文本中抽丝剥茧，提炼出

关键信息。重要的是，模型的问答环境恰似为投研人员提供了量身打造的专属信息助

手，可依据其具体需求，迅速且高效地输出极具针对性的信息内容。 

应用一： 

最常见的应用，是对原文信息的提取。例如，我们向模型下达指令：基于知识库，要
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求了解最近双焦的价格。下图为模型的提取结果。可以看到模型将双焦现货和期货的

具体价格从 431 个文档中定位并提出，甚至还提供了库存、基差状态和核心矛盾等附

加信息，最后还对短期状况加以总结。借此，投研人员可对双焦价格近况一目了然。 

图 5：Ima.copilot 模型信息提取示例 | 单位：无 
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数据来源：Ima.copilot 华泰期货研究院 

 

应用二： 

应用二则是信息挖掘。我们发现模型除了提取已有信息，还能够进一步挖掘潜在的信

息内容。 

案例一：例如，我们可以要求模型基于知识库里最新两个月钢材的市场情绪信息，来

预测下一个月的市场情绪。下图为模型的推算结果。我们发现模型首先根据知识库中

的研报内容对近两个月（1 月至 2 月初）的市场情绪进行了梳理。模型从供需、成本、

政策等综合角度对市场情绪进行了评估。且模型将市场情绪的变化趋势，清晰地呈

现：从悲观转移为谨慎乐观。逻辑清晰且原因充分。随后，模型根据已发生的市场状

况作为依据，对未来进行了预测。它结合了已有政策、未来月份的季节性特征等因

素，对后续市场情绪做出了智能性的判断：情绪表现从谨慎到回暖。模型在最后甚至

还提出了投研人员值得关注的主力合约，挖掘了潜在的投资机会。 
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图 6：Ima.copilot 模型信息挖掘示例 | 单位：无 
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数据来源：Ima.copilot 华泰期货研究院 

案例二：我们还可以要求模型利用知识库中 24 年所有的日报周报，挖掘某些市场规

律。这些规律有很大的概率会反应到下一年中。例如，我们要求模型分析：基于 24

年，钢材市场的需求有什么季节性的特征。下图为分别使用混元和 DeepSeek R1 模型

的分析结果。 

图 7: 案例二（混元模型）| 单位：无 

 

数据来源：Ima.copilot 华泰期货研究院 
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图 8：案例二（DeepSeek R1 模型）| 单位：无 

 

数据来源：Ima.copilot 华泰期货研究院 

 

我们可以看到，模型找到了 131 个能够用于挖掘出规律信息的报告，并总结出了钢材

市场需求端明显的季节性特征。这些 24 年的季节性特征，很大概率映射到下一年中。

同理，我们可以利用 Ima.Copilot 语言模型，去挖掘和研究更多的市场细节与规律。这

无疑为投研带来了新型利器，为信息整理，市场预期带来了创新空间。 

■ 大模型应用：研究逻辑提取 

上述我们看到大模型对未来预测的赋能，在实际应用中，大模型同样能为投研人员的

深度研究提供有力支撑。 以期货研究为例，目前市面上的报告常常遵循这样的结构：

开篇阐述商品基本面现状，接着对当下市场态势及市场情绪展开评估，最后给出相应

策略建议。鉴于大模型具备的“智能体”特性，我们对其进行检验，当输入同样的市场信

息，大模型是否能给出与研报一致的市场评估及投资建议。 
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应用一： 

投研人员的研究核心往往是找到合理的投资策略。此处我们检验，若给模型提供当下

市场行情的文字信息和数据，基于对知识库里历史研报的分析，模型能否对当下市场

行情带来合理的投资策略。 

我们将 2025 年 2 月 9 号这周关于纯碱市场的供需、库存、产量等基本面的文字信息数

据输入给模型，下达指令，要求模型针对 2 月 9 号这周的基本面信息提供具体的投资

策略。最后将模型提供的策略与 2 月 9 号纯碱市场的周报里的策略进行比对。 

下图为模型的思考过程，模型找到知识库里的 80 篇研报作为资料参考。 

图 9：模型思考过程 | 单位：无 

 

数据来源：Ima.copilot 华泰期货研究院 

我们看到，模型首先分析用户提供的信息，总结出当前纯碱“现货市场疲软、供应稳

定、需求下降、库存增加”等市场现状。然后模型开始回顾知识库的历史信息，寻找可

用于参考的资料，试图挖掘旧市场可用于映射于新市场的规律。模型发现，“24 年报告

多次提到，当纯碱供应增加、需求疲软、库存累计时，价格通常承压下行。” 结合历

史情况，模型对当前（25 年）市场状况展开了分析。 

下图为模型输出的策略建议。 
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图 10：模型对纯碱市场的投资策略建议 | 单位：无 
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数据来源：Ima.copilot 华泰期货研究院 

 

本案例，模型对比历史同期信息，分析市场现状：例如“库存环比增加，超出去年同期

水平，显示市场消化能力不足”。另外，模型给出的点评与研报高度相符。从模型提供

的短期策略建议可以看到，模型首先对市场基本面进行了评估。主要表现为供需失

衡、供强需弱、库存压力显著，这与 2 月 9 号周报对市场的评估结果一致。随后，模

型给出了逢高做空的具体策略建议，这与 2 月 9 号周报里的“高位做空”的判断不谋而

合。此外，房地产政策、库存状况的风险提示，也与研报相契合。 

值得一提的是，模型不仅在短期策略中有着细致的逻辑支撑，还提供了极具实操性的

操作指引，明确了具体操作手法和价格区间。同时，中期策略、风险管理、综合评估

等附加信息使策略报告更加完整。 

该案例中，模型宛如担当起了“黑色建材组研究员”的角色。善用模型，有望实现市场分

析流程的智能化，直接自动化输出投资策略。 

应用二： 

除了直接给模型提供市场数据和基本面的文字信息，我们还发现模型同样具备基于图

表，为投资者提供投资建议的能力。下图所示，我们给模型提供了关于螺纹钢市场的

图表信息，包含了螺纹钢消费的季节性图、螺纹产量季节性图、基差走势、现货价格

走势及主力合约月间价差图等，图表数据时间跨度为 2021 年至 2025 年 1 月 19 日。 
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图 11：Ima.copilot 模型图表分析窗口 | 单位：无 

 

 

图 12：图示例 | 单位：无 

 

数据来源：Ima.copilot 华泰期货研究院 

 

我们要求模型假设当前为 2025 年 1 月 19 日。下图为模型根据图表给出 1 月 19 日至未

来的投资策略建议。模型首先解读了 1 月 19 日螺纹钢在消费、产量等核心基本面在图

表中处于的位置水平。模型根据图表评估了其市场现状，识别出了螺纹钢于一月处于

传统淡季这一特征，并据此推荐了逢高做空近月合约的策略，且提供了细致的逻辑和

具体的操作指示。对于中期投资策略，模型识别出 3 至 5 月旺季的市场规律，建议投

资者布局远月多单。随后，模型还给出了风险提示，甚至包含了相应的应对措施。最

终结论为投研人员点明了螺纹钢市场“前低后高”的全年基调特征。整个策略建议完整精

细，理由充分且逻辑清晰，为投研人员带来了极具参考价值的报告建议。 
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图 13：Ima.copilot 模型基于图表分析的策略建议 | 单位：无 
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数据来源：Ima.copilot 华泰期货研究院 

 

总结 

综上所述，大模型在期货投研领域展现了巨大的应用潜力和价值。从知识库搭建、信

息处理到报告生成与市场跟踪，大模型都为投研人员提供了更高效的方案，提升了知

识获取的效率。 

然而，我们也应清醒地认识到，大模型虽然强大，但不能完全取代投研人员的专业判

断和丰富的经验积累。特别是在应对极端市场情况或复杂的多因素交织场景时，投研

人员的市场洞察力、对行业的深刻理解以及长期积累的实践经验，在综合分析和最终
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决策过程中依旧起着至关重要的作用。此外，数据的时效性和准确性问题始终是制约

其发展的关键因素，市场环境瞬息万变，一旦数据更新不及时或存在错误，就可能导

致投资策略出现偏差。 

在实际应用中投研人员应将大模型作为有力的辅助工具，利用智能化分析流程，大幅

度提升效率，结合自身的专业知识、市场洞察力和实践经验，对大模型提供的信息和

分析结果进行深入思考和验证，以确保研究的准确性和投资决策的科学性。且利用大

模型“解放双手”节约出来的时间，投入到真正值得投研人员花费精力的领域，为实体企

业或其他行业解决实际困难，达到抑制风险创造利润的目的。 

未来，AI 的“超级大脑”将继续进化，在通用性、自主性、情感理解、数据更新上持续

突破。随着人工智能技术的不断发展和优化，相信大模型在未来于投研领域将发挥更

加重要的作用。我们期待大模型与投研工作能实现更深度的融合，进一步提升研究效

率和质量，为期货市场的投资者创造更大的价值，共同推动期货投研行业迈向智能化

发展的新阶段。 

下一篇，我们将讨论大模型于持仓数据跟踪的应用。 
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