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期货市场行情 

工业硅： 

本周市场悲观情绪蔓延，工业硅盘面价格屡创新低，受期货盘面价格影响，现货走弱

市场成交清淡。主力合约 2505 截至上周五收盘价为 9955 元/吨，较前一周最后一个交

易日下跌 165 元/吨，工业硅期货总持仓量约为 37.82 万手。根据 SMM 报价，目前华

东通氧 553 升水 445 元/吨。截止到 3 月 14 号，注册仓单 68888 手，折合成实物有

344440 吨。3 月供应端北方大厂仍处于复工状态，前期检修的小厂炉子也将陆续恢

复，后续开工将有增加，需求端基本维持稳定，下游厂家新增采购订单少，基本面供

应过剩压力较大，行业总库存和仓单也处于高位，行业库存压力依旧相对大。 

现货市场行情 

价格：3 月 14 日当周，受期货盘面价格下跌影响，市场询价较少，成交清淡。据 SMM

统计，当前华东通氧 553 现货价格为 10400 元/吨，较上周下跌 100 元/吨；华东 421

现货价格为 11150 元/吨，较上周下跌 100 元/吨。 

供应：北方个别厂家有检修，其余部分企业同步生产，整体产量影响不大，南方目前

枯水期，开工率处于低位，整体开工小幅减少，当周开炉率在 29.99%，预计后续仍维

持低位，关注北方主流大厂的复工复产情况。预计 3 月份产量在 30-35 万吨左右。 

需求：多晶硅方面，现货市场成交价格主流持稳，工业硅价格下跌，硅料企业生产压

力有所缓解，叠加目前下游整体排产较好，各环节价格均有所上调，预计对工业硅需

求有所改善。截止到 2025 年 3 月 14 日，p 型多晶硅市场均价为 3.38 万元/吨，n 型多

晶硅市场均价为 4.1 万元/吨；有机硅方面，市场持稳运行为主，目前市场主流 DMC

报价在 13900-143000 元/吨。单体厂家挺价意愿强，减产措施逐步实施，预计后续仍

维持稳定为主。铝合金方面，本周铝加工品价格上涨，铝棒加工费较上周有所下跌，

下游消费整体相对偏弱。出口方面表现尚可，据海关数据显示，2024 年 12 月中国金

属硅出口 5.76 万吨，环比增加 8.89%，同比增加 11.75%。2024 年 1-12 月中国金属硅

出口共计 72.47 万吨，同比增加 26.69%。 

库存：本周工业硅的总库存持稳，据 SMM 统计，截至 3 月 14 日，金属硅行业统计库

存 86.9 万吨（含注册仓单），库存小幅减少，港口库存 13.9 万吨，交割库存库 45.5

万吨；样本产库库存 27.5 万吨，总库存小幅回落。 

成本：当周原料硅煤价格持续走弱，但北方大炉型降本增效下新疆硅煤价格坚挺，成

本下降空间有限。 

观点 

随着北方地区复工复产，三月份供应压力或将加剧，行业总库存和仓单压力较大，整
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体基本面延续疲软，叠加工业硅市场情绪悲观，预计后续维持低位震荡。目前价格在

现金成本附近，继续下跌空间有限，短期观望或区间操作为主，区间价格在 9500-

10500 元/吨。国家层面在提倡“反内卷”，工业硅行业或受影响，需关注是否有具体政

策推动。 

策略 

区间操作为主 

风险 

1、 新疆产区复工情况； 

2、 多晶硅企业开工变化； 

3、 政策端扰动； 

4、宏观及资金情绪； 
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多晶硅： 

本周，随着下游各环节市场热度提升，个别硅料厂上调报价，实际成交较少。期货方

面，主力合约 2506 小幅走弱，截止 3 月 14 日收盘价为 43770 元/吨，较前一周最后一

个交易日下跌 245 元/吨。主力合约 2506 持仓达到 25293 手，总持仓达到 38004 手。

本周多晶硅现货市场成交价格持稳，市场订单量少，企业处于签单期，多数企业仍处

于磋商洽谈中，在行业自律协议的减产限制下，大多数企业均按照配额进行生产，供

需失衡的格局或将有所缓解，下游涨价叠加抢装机的积极性走高下，硅料价格或将有

所上涨，各硅料厂商对后市多持乐观态度。 

现货市场行情 

价格：据 SMM 统计，多晶硅 P 型复投料报价为 35.00-37.00（0.00）元/千克；多晶硅

P 型致密料 34.00-35.00（0.00）元/千克；多晶硅 P 型菜花料报价 31.00-32.00（0.00）

元/千克；颗粒硅 34.00-36.00（0.00）元/千克，N 型复投料 39.00-45.00（0.00）元/千

克。短期多晶硅市场 P 型料均价维持在 3.3-3.9 万元/吨，N 型料在 3.8-4.5 万元/吨。 

供应：在自身亏损以及行业自律减产情况下，本周多晶硅企业开工率变化不大，企业

负荷生产，预计三月份产量仍维持在 9.7 万吨左右。 

需求：下游整体对硅料的需求相对稳定，多以刚需采购为主，个别拉晶企业排产有所

上调，考虑自律协议减产的约束，下游企业整体排产提升趋势有所放缓。 

库存：据 SMM 统计，多晶硅、硅片库存均小幅减少，厂家库存降低，硅片库存也有所

降低，最新统计多晶硅库存 26.1 万吨，降低 1.0 万吨，硅片库存 24.1GW，降低

1.35GW，多晶硅周度产量 2.3 万吨，小幅降低，硅片产量 12.1GW，降低 0.9GW，上

游压力有所降低。 

成本：成本变化不大，颗粒硅现金成本能控制在 3 万元/吨，棒状硅每家企业电费及能

耗有一定差异，现金成本在 3.5-5 万元/吨，供需平衡位置现金成本约 4.2 万元/吨。 

观点 

目前多晶硅供需矛盾不大，短期多晶硅产量预计稳定，企业开工率将维持当前水平，

随着下游各环节市场热度提升，叠加 3 到 4 月份的抢装机预期下，短期盘面或有上涨

驱动，可逢低布局多单，下游企业可在 4.3 万元/吨以内逢低买入套保，仍需进一步观

察终端需求兑现情况。 

策略 

谨慎偏多 

风险 

1、 行业自律限产影响， 
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2、 政策扰动影响； 

3、 宏观及资金情绪影响； 
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硅市场综述 

期货盘面综述 

本周市场悲观情绪蔓延，工业硅盘面价格屡创新低，受期货盘面价格影响，现货走弱

市场成交清淡。主力合约 2505 截至上周五收盘价为 9955 元/吨，较前一周最后一个交

易日下跌 165 元/吨，工业硅期货总持仓量约为 37.82 万手。根据 SMM 报价，目前华

东通氧 553 升水 445 元/吨。截止到 3 月 14 号，注册仓单 68888 手，折合成实物有

344440 吨。3 月供应端北方大厂仍处于复工状态，前期检修的小厂炉子也将陆续恢

复，后续开工将有增加，需求端基本维持稳定，下游厂家新增采购订单少，基本面供

应过剩压力较大，行业总库存和仓单也处于高位，行业库存压力依旧相对大。 

现货价格综述 

价格：3 月 14 日当周，受期货盘面价格下跌影响，市场询价较少，成交清淡。据 SMM

统计，当前华东通氧 553 现货价格为 10400 元/吨，较上周下跌 100 元/吨；华东 421

现货价格为 11150 元/吨，较上周下跌 100 元/吨。 

供应：北方个别厂家有检修，其余部分企业同步生产，整体产量影响不大，南方目前

枯水期，开工率处于低位，整体开工小幅减少，当周开炉率在 29.99%，预计后续仍维

持低位，关注北方主流大厂的复工复产情况。预计 3 月份产量在 30-35 万吨左右。 

需求：多晶硅方面，现货市场成交价格主流持稳，工业硅价格下跌，硅料企业生产压

力有所缓解，叠加目前下游整体排产较好，各环节价格均有所上调，预计对工业硅需

求有所改善。截止到 2025 年 3 月 14 日，p 型多晶硅市场均价为 3.38 万元/吨，n 型多

晶硅市场均价为 4.1 万元/吨；有机硅方面，市场持稳运行为主，目前市场主流 DMC

报价在 13900-143000 元/吨。单体厂家挺价意愿强，减产措施逐步实施，预计后续仍

维持稳定为主。铝合金方面，本周铝加工品价格上涨，铝棒加工费较上周有所下跌，

下游消费整体相对偏弱。出口方面表现尚可，据海关数据显示，2024 年 12 月中国金

属硅出口 5.76 万吨，环比增加 8.89%，同比增加 11.75%。2024 年 1-12 月中国金属硅

出口共计 72.47 万吨，同比增加 26.69%。 

库存：本周工业硅的总库存持稳，据 SMM 统计，截至 3 月 14 日，金属硅行业统计库

存 86.9 万吨（含注册仓单），库存小幅减少，港口库存 13.9 万吨，交割库存库 45.5

万吨；样本产库库存 27.5 万吨，总库存小幅回落。 

成本：当周原料硅煤价格持续走弱，但北方大炉型降本增效下新疆硅煤价格坚挺，成

本下降空间有限。 

 

生产情况 

当周生产成本小幅走低，但北方大炉型降本增效下新疆硅煤价格坚挺，成本下降空间

有限。产量及开工情况：据百川盈孚统计，3 月 14 号当周的工业硅产量为 7.46 万吨。
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目前金属硅总炉数 777 台，本周金属硅开炉数量与上周减少 4 台，截至 3 月 13 日，中

国金属硅开工炉数 233 台，整体开炉率 29.99%。各地区开炉情况见表 1 所示。 

消费情况 

多晶硅：当周 p 型多晶硅市场均价为 3.38 万元/吨，n 型多晶硅市场均价为 4.1 万元/

吨；本周多晶硅企业处于签单期，但成交量较小,下游需求集中在组件环节，多晶硅环

节的涨价行情传导难度较大。进入 3 月份以来，头部企业对下游报价有所提升，但实

际成交价格未出现明显调整，市场仍以稳价去库存为主。 

有机硅：本周有机硅市场稳定运行，目前市场 DMC 主流报价在 13900-143000 元/

吨，厂家挺价意愿强，供需逐步趋势平衡，下游主要以消耗库存为主，向上补货动力

不足。3 月份市场减产措施仍在实施，需关注行业整体开工变化及下游需求力度。 

铝合金：本周铝加工品价格上涨，铝棒加工费较上周有所下跌，铝加工产品需求偏

弱，下游消费未见“金三银四”消费旺季到来，预计后续持稳运行。 

 

图 1: 华东 553#价格走势丨单位：元/吨 
 

 

图 2: 华东 421#价格走势丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 3: 其他牌号价格走势丨单位：元/吨 

  

图 4: 有机硅 DMC 价格走势丨单位：元/吨 
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图 5: 多晶硅价格走势丨单位：元/千克  图 6: 工业硅周度生产成本丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院 

 

图 7: 工业硅周度产量与厂家库存丨单位：万吨  图 8: 中国工业硅周度社会库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院  数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院 

 

表 1 ：中国工业硅开炉数量统计（03-13） 

地区 总炉数 本周开炉数量 上周开炉数量 变化量 

福建 30 1 1 0 

甘肃 53 24 25 -1 

广西 17 3 3 0 

贵州 15 2 2 0 
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河南 5 2 2 0 

黑龙江 22 5 5 0 

湖南 21 0 0 0 

吉林 8 1 1 0 

湖北 2 0 0 0 

辽宁 6 2 2 0 

内蒙古 59 31 31 0 

宁夏 17 15 15 0 

青海 10 2 2 0 

陕西 13 4 4 0 

四川 110 3 3 0 

新疆 226 124 127 -3 

云南 143 14 14 0 

重庆 20 0 0 0 

合计 777 233 237 -4 

数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院 
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