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策略摘要 

锂期货：碳酸锂期货本周经历下跌行情，主力合约 2505 本周五收于 73240 元/吨，本

周跌幅为 3.04%，持仓量为 256784 手。根据 SMM 数据，周五电池级现货均价 7.43 万

元/吨，较前一周下跌 0.1%，工业级现货均价 7.23 万元/吨，较上周下跌 0.1%，目前期

货贴水电碳 1060 元/吨。截至本周五，主力合约 2505 持仓为 256784 手，较前一交易

日减少 4631 手，所有合约总持仓 391937 手，较前一交易日减少 3269 手。截至本周

五，碳酸锂当日仓单 37587 手，较前日减少 494 手。 

锂现货：现货市场新货流通较少，主因盐厂捂盘惜售，价格难以达到出货预期。 

供应端，供应方面，据 SMM，3 月国内碳酸锂产量或将环比增加 25%左右；锂盐厂库

存压力不大，但累库现象初现端倪，且锂矿价格松动使得成本压力有所缓解，下游对

价格的悲观预期使得采买情绪持续不佳，锂盐厂挺价情绪趋弱，碳酸锂现货价格下移。  

成本端：碳酸锂价格震荡偏弱，叠加需求方对高价锂矿的接货情绪偏弱，近期澳矿商

报价较前期有所降温，近期不时有 CIF850 美元/吨以下的成交情况出现；随着锂矿到港

增加，价格接受度一般，部分国内持货商被迫让价，原料端下探或已成趋势。  

从库存端来看，根据 SMM 最新统计数据，现货库存为 12.64 万吨，其中冶炼厂库存为

4.97 万吨，下游库存为 3.68 万吨，其他库存为 3.99 万吨。社会库存大幅增加，累库速

度加快，冶炼端和下游企业累库明显；3 月末即将迎来仓单集中注销，部分仓单或流入

现货市场，对市场形成一定压力。 

从需求看，行业集中度进一步加强，部分中型与小型铁锂厂有减产或停产动作，3 月排

产增幅有限，同时碳酸锂客供增加，需求整体呈现疲态；行业盈利压力增大，正极企

业在与下游谈单，部分正极企业在谈判协议方面处于弱势，或将面临 2025 年再度亏损

的困境，关注对后期排产的影响，短期需求未超预期。 

从利润看，据百川，行业利润分层显著：外采矿企业吨亏损维持，盐湖提锂及自有矿

企业仍有利润空间，代工企业订单增长，仍有盈利。 

氢氧化锂：本周氢氧化锂产量 5020 吨，较上周产量保持不变，本周氢氧化锂价格弱势

波动，虽现货供应充足，但是缺乏足够利好因素推动其价格上涨。 

成本方面：据百川报道，本周国内锂矿市场价格呈波动趋势。其中，进口锂辉石原矿

市场均价 685 元/吨度；非洲 SC5%市场均价为 575 美元/吨；澳洲 6% 锂辉石 CIF 市场均

价在 862.5 美元/吨。近期锂盐厂询货积极，合适价位锂矿现货难寻。 

市场价格方面，据百川统计数据，国内工业级碳酸锂（99.0%为主）市场成交价格区间
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在 7.2-7.35 万元/吨，市场均价 7.275 万元/ 吨，较上周下跌 0.34%； 国内电池级碳酸锂

（99.5%）市场成交价格区间在 7.35-7.53 万元/吨，市场均价为 7.44 万元/吨， 较上周

下跌 0.4%。 

观点 

整体来看，期货盘面受商品情绪及现货成交重心下移影响，呈震荡偏弱运行格局。随

着价格回落，下游接货采买情绪明显加强。供应端上游锂盐厂仍持一定的挺价情绪，

少部分锂盐厂已有所减产，但从碳酸锂实际供需面来看，过剩格局仍未扭转，后续供

应端仍有增长预期，但需关注4月消费端排产情况、仓单注销后新仓单注册量及海外矿

山发布财报产量预期。 

策略 

套保逢高做空，期权关注卖出虚值看涨或逢高买入看跌期权 

 

短期关注 3 月末仓单集中注销的压力、3 月两会政策出台、3 月供需转弱是否兑现。策

略方面，套保逢高做空，期权关注卖出虚值看涨或逢高买入看跌期权。 

钴：供应方面，据百川数据显示，本周国内四氧化三钴产量预计 2220 吨，较上周产量

保持不变，开工率同步持稳。本周国内硫酸钴产量预计 1150 金属吨，较上周产量增加，

开工率同步上调。周内国际钴市场继续呈现疲软态势，需求增长乏力，未能给国内市

场带来积极的影响。 

消费方面，节后数码市场需求减弱，需求回升乏力。  

成本方面，据百川消息，本周四氧化三钴成本震荡整理，国际市场报价小幅下行，截

至目前标准级钴报价 15.75- 16.50 美元/磅，合金级钴报价 18.50-200 美元/磅。原料系

数维持在 72.0%-75.0%，国内生产成本压力仍存。周内厂家利润仍不及预期，恢复还需

时间。，国内生产成本压力仍存。 

库存方面：本周四氧化三钴厂家库存压力仍存，供过于求格局并未改变。终端需求依

然萎靡，下游接货谨慎，对高价货源接受度不高。 

市场价格方面，据百川盈孚统计四氧化三钴市场报价为 21.00-22.50 万元/吨，均价为 

21.75万元/吨，较上周同期均价上涨0.75万元/吨，开工率同步上行。硫酸钴价格 4.80-

5.30 万元/吨，均价 5.05 万元/吨，较上周同期均价下跌 0.1 万元/吨。氯化钴市场报价

为 5.90-6.20 万元/吨，均价为 6.05 万元/吨，较上周同期下跌 0.1 万元/吨。综合来看，

周内钴盐冶炼厂对后市钴盐及中间品的供给收缩预期增强，挺价惜售情绪明显，冶炼

厂多选择暂不报价，不过场内询盘积极性日益高涨，成交重心不断攀升，短线看多氛
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围仍将延续。  

风险点 

1、 消费端不及预期， 

2、 供应端增量超预期， 

3、 宏观情绪及持仓变动影响。 
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钴锂周度数据汇总 

    2025/3/21 2025/3/14 周变动 单位 

原材料 电池级碳酸锂价格 74300 74850 -550 元/吨 

原材料 电池级氢氧化锂 69800 69900 -100 元/吨 

原材料 硫酸钴价格 49650 50000 -350 元/吨 

原材料 硫酸镍价格 28120 27900 220 元/吨 

正极材料 三元材料 NCM523价格 103080 101830 1250 元/吨 

正极材料 三元材料 NCM622价格 113710 113310 400 元/吨 

正极材料 三元材料 NCM811价格 147120 146590 530 元/吨 

正极材料 磷酸铁锂价格 33655 33815 -160 元/吨 

正极材料 锰酸锂价格 33500 32500 1000 元/吨 

正极材料 钴酸锂价格 210000 203500 6500 元/吨 

电解液 三元材料电解液价格 23750 24500 -750 元/吨 

电解液 磷酸铁锂电解液价格 19500 20000 -500 元/吨 

电解液 锰酸锂电解液价格 44750 #N/A #N/A 元/吨 

电解液 钴酸锂电解液价格 15000 15250 -250 元/吨 

电解液 六氟磷酸锂 59300 60900 -1600 元/吨 
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钴锂价格 

 

图 3: 国产电池级氢氧化锂（56.5%粗颗粒）价格及涨

跌幅丨单位：元/吨 

 图 4: 国产工业级氢氧化锂（56.5%）价格及涨跌幅丨

单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 5: 电解钴（≥99.8%）价格及涨跌幅丨单位：元/吨  图 6: 长江 1#钴价格及涨跌幅丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 1: 国产电池级碳酸锂（99.5%）价格及涨跌幅丨  

单位：元/吨 
 

图 2: 国产工业级碳酸锂（99.2%）价格及涨跌幅丨单

位：元/吨 

 

 

 
数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 7: 硫酸镍价格丨单位：元/吨  图 8: 镍豆价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 9: 硫酸锰价格丨单位：元/吨  图 10: 硫酸钴与电解钴价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 11: 金属锂价格丨单位：元/吨  图 12: 碳酸锂与氢氧化锂价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 13: 三元前驱体价格丨单位：元/吨  图 14: 三元材料价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 15: 磷酸铁锂和锰酸锂价格丨单位：元/吨  图 16: 钴酸锂价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 17: 负极材料石墨价格丨单位：元/吨  图 18: 电解液价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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钴锂供应 

图 19: 中国碳酸锂月度产能产量丨单位：吨  图 20: 中国氢氧化锂月度产能产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 21: 中国不同等级碳酸锂月度产量丨单位：实物吨   图 22: 中国不同原料碳酸锂月度产量丨单位：实物吨 

 

  

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院   数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 23: 中国氢氧化锂月度开工率丨单位：%  图 24: 中国碳酸锂月度开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 25: 中国钴盐月度总产能丨单位：吨  图 26: 中国钴盐月度产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

钴锂消费 

图 27: 中国新能源汽车产量丨单位：辆  图 28: 中国新能源汽车销量丨单位：辆 

 

 

 

数据来源：中国汽车工业协会 华泰期货研究院  数据来源：中国汽车工业协会 华泰期货研究院 

 

图 29: 中国新能源汽车产销量丨单位：辆  图 30: 中国新能源汽车装机量丨单位：MWh 

 

 

 

数据来源：中国汽车工业协会 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 31: 中国新能源汽车电池总装机量丨单位：MWh  图 32: 中国新能源汽电池装机量分类丨单位：MWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 33: 中国三元电池装机量季节图丨单位：MWh  图 34: 中国磷酸铁锂电池装机量季节图丨单位：MWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 35: 中国新能源汽车动力电池产量丨单位：MWh  图 36: 中国新能源汽车电池总产量丨单位：MWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 37: 中国三元电池产量季节图丨单位：MWh  图 38: 中国磷酸铁锂电池产量季节图丨单位：MWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 39: 中国磷酸铁锂产量丨单位：实物吨  图 40: 中国三元材料产量丨单位：实物吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 41: 中国新能源汽车电池正极材料开工率丨单位：%  图 42: 中国新能源汽车销量渗透率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 43: 中国 3C 行业对锂电池消费季节图丨单位：GWh  图 44: 中国 3C 行业对锂消费丨单位：GWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 45: 中国三元前驱体产量丨单位：吨  图 46: 中国三元前驱体产量分类占比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 47: 中国高镍三元前驱体产量丨单位：吨  图 48: 中国中低镍三元前驱体产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 49: 中国三元前驱体产量丨单位：吨  图 50: 中国三元材料产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 51: 中国三元前驱体产量占比丨单位：%  图 52: 中国三元材料产量占比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 53: 中国四氧化三钴产量丨单位：吨  图 54: 中国钴酸锂产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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钴锂库存 

图 55: 中国碳酸锂库存丨单位：吨  图 56: 中国氢氧化锂库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院  数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院 

 

图 57: 中国电解钴库存丨单位：吨  图 58: 中国硫酸钴库存丨单位：金属吨 

 

 

 

数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院  数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院 
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