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策略摘要 

上游石化厂进入春检时期，聚烯烃停车检修装置较多。内蒙宝丰 3 号线暂未产出合格品

导致开车推迟，山东新时代、惠州埃克森美孚新装置有陆续开车计划，未来供应依旧有

压力。原油价格反弹，PDH 制 PP 利润下滑，整体成本支撑尚可。下游农膜处于生产旺

季，订单量增加，但农膜开工率预计达到高点，整体工厂新单有限，刚需补库力度偏弱。

上游库存与社会库存去化偏慢。 

核心观点 

■ 市场分析 

石化库存 76.5 万吨，较上周去库 4 万吨。 

基差方面，LL 华东基差+130 元/吨，PP 华东基差-10 元/吨。 

生产利润及国内开工方面，原油价格反弹，PDH 制 PP 利润下滑，整体成本支撑尚可。

上游石化厂进入春检时期，聚烯烃停车检修装置较多。 

进出口方面，LL 进口窗口关闭，PP 进口窗口关闭。 

下游需求方面，下游农膜处于生产旺季，订单量增加，但农膜开工率预计达到高点，整

体工厂新单有限，刚需补库力度偏弱。 

■ 策略 

塑料谨慎偏空，预计价格偏弱震荡运行。 

■ 风险 

原油价格大幅波动，需求恢复不及预期。 
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聚烯烃基差结构 

图 1:LL 主力合约走势&基差&跨期|单位：元/吨 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 2:PP 主力合约走势&基差&跨期|单位：元/吨 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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聚烯烃检修计划 

图 3: 中国 PE 检修量（乘以-1）|单位：万吨/月  图 4: 中国油制 PE 检修量（乘以-1）|单位：万吨/月 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 5: 中国煤制 PE 检修量（乘以-1）|单位：万吨/月  图 6: 中国烷烃制 PE 检修量（乘以-1）|单位：万吨/

月 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 7: 中国 PP 检修量（乘以-1）|单位：万吨/月  图 8: 中国油制 PP 检修量（乘以-1）|单位：万吨/月 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 9: 中国煤制 PP 月度检修量（乘以-1）|单位：万吨

/月 

 图 10: 中国 PDH 制 PP 月度检修量（乘以-1）|单位：

万吨/月 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

 

 

图 11: 聚烯烃周度开工预估|单位：% 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 12: PE 开工率分工艺|单位：% 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

 

图 13: PE 开工率分品种|单位：% 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 14: PP 开工率分工艺|单位：% 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

 

 

聚烯烃生产利润及开工率 

图 15: LL 生产利润（原油制）|单位：元/吨  图 16: PE 开工率|单位：% 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 17: PP 生产利润（原油制）|单位：元/吨  图 18: PP 生产利润（PDH 制）|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 19: PP 开工率|单位：% 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

聚烯烃非标价差及开工占比 

图 20: HD 注塑-LL（华东）|单位：元/吨  图 21:LD-LL 价差（华东）|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 22:LL 开工占比|单位：%  图 23: HD 开工占比|单位：% 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 24:LD 开工占比|单位：%  图 25: PP 低融共聚-拉丝（华东）|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 26:拉丝开工占比|单位：%  图 27: 均聚注塑开工占比|单位：% 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 28:共聚注塑开工占比|单位：%  图 29: 纤维开工占比|单位：% 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

聚烯烃进出口利润 

图 30: LL 进口利润|单位：元/吨  图 31: LL 美湾 FOB-中国 CFR|单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 32: LL 东南亚 CFR-中国 CFR|单位：美元/吨  图 33: LL 欧洲 FD-中国 CFR|单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

5%

10%

15%

20%

25%

30%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2025年 2024年 2023年

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2025年 2024年 2023年

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2025年 2024年 2023年

-150

-100

-50

0

50

100

150

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2025年 2024年 2023年

-20

0

20

40

60

80

100

120

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2025年 2024年 2023年

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2025年 2024年 2023年



聚烯烃周报丨 2025/03/16 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   12 / 16 

图 34:PP 进口利润|单位：元/吨  图 35: PP 出口利润（往东南亚）|单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 36: PP 均聚/注塑：美湾 FOB-CFR 中国|单位：美元/

吨 

 图 37: PP 均聚/注塑：CFR 东南亚-CFR 中国|单位：美

元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 38: PP 均聚/注塑：西北欧 FOB-CFR 中国|单位：美

元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  
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聚烯烃下游开工及下游利润 

图 39: PE 下游农膜开工率|单位：%  图 40: PE 下游包装膜开工率|单位：% 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 41: PE 下游缠绕膜-LL-2300|单位：元/吨  图 42: PP 下游 BOPP 开工率|单位：% 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 43: PP 下游 BOPP 毛利|单位：元/吨  图 44: PP 下游塑编开工率|单位：% 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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聚烯烃库存 

图 45:石化库存|单位：万吨 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

  

 

图 46: PE 两油库存|单位：万吨  图 47: PE 煤化工库存|单位：万吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 48: PE 港口库存|单位：万吨  图 49: PE 贸易商库存|单位：万吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 50: PP 两油库存|单位：万吨  图 51: PP 煤化工库存|单位：万吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 52: PP 港口库存|单位：万吨  图 53: PP 贸易商库存|单位：万吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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