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报告摘要：  

                             光伏产业链相关数据 

    2025/3/17 2025/3/24 变化 

光伏价格指数 综合价格指数（点） 14.13 14.24 0.11 

光伏价格指数 多晶硅价格指数（点） 23.53 23.53 0 

光伏价格指数 硅片价格指数（点） 15.84 15.84 0 

光伏价格指数 组件价格指数（点） 14.12 14.49 0.37 

光伏价格指数 电池片价格指数（点） 7.58 7.62 0.04 

光伏经理人指数 全行业指数（点） 114.90  106.34  -8.56  

光伏经理人指数 中上游制造业指数（点） 176.43  162.17  -14.26  

光伏经理人指数 下游发电站（点） 53.37  50.52  -2.86  

    2025/3/21 2025/3/28 变化 

库存 
工业硅国内社会库存（万

吨） 
59.1 60.4 1.3 

库存 LME 铜库存（万吨） 22.46  21.68  -0.79  

库存 铜国内社会库存（万吨） 33.36 33.45 0.09 

库存 LME 铝库存（万吨） 48.3925 46.605 -1.79  

库存 铝国内社会库存（万吨） 83.4 80.2 -3.20  

库存 LME 锌库存（万吨） 15.44  14.14  -1.30  

库存 锌国内社会库存（万吨） 11.38 0 -11.38 

库存 LME 锡库存（吨） 3760 3050 -710 

库存 锡国内社会库存（吨） 10548 11482 934 

库存 
Comex 白银库存（百万盎

司） 
156.54  152.51  -4.02  

库存 光伏玻璃国内厂库（万吨） 6.27  5.73  -0.54  

  注：由于各个品种库存公布时间不同，故此部分品种所示库存为就近日期的情况 

  数据来源：Wind SMM 华泰期货研究院 
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3 月 28 日当周光伏产业链消息与动态 

产业政策与动态 

1、IRENA：2024 年全球太阳能光伏装机容量新增 451.9GW 

3 月 27 日，据国际可再生能源机构(IRENA)最新发布的《2025 年可再生能源容量统计

数据》，全球可再生能源容量将在 2024 年增加 585GW，总计达到 4448GW，创下年增长

率 15.1%的历史新高。2023 年全球可再生能源装机量为 3863GW。 

 

2、涉及 19省！国家能源局开展接网工程回购、违规收费、微电网并网等监管 

3 月 25 日，国家能源局发布《关于开展电网公平开放专项监管工作的通知》。文件指

出，重点监管电网企业对新能源、储能等各类主体配套送出工程、电网侧变电站内间

隔及主变投资建设情况；电网企业在提供接入服务过程中是否违规收取服务费、改造

费等情况；电网企业对新能源、储能等各类主体投资建设的接网工程回购情况（包括

电网企业推进回购工作开展情况、接网工程项目手续合规性、电源企业出售意愿

等）；新能源等各类电源项目与配套送出工程规划建设进度是否相互协调等。 

 

3、事关光伏！国家能源局发布关于开展电力安全治理体系建设专项行动通知 

3 月 25 日，国家能源局综合司关于开展电力安全治理体系建设专项行动的通知。检查

核实内容包括：各涉网责任主体及大用户通过夯实物理基础、强化安全管理、加强科

技创新等相关举措提升系统友好能力情况；继电保护、安全稳定控制装置、通信设备

等二次系统配置是否符合涉网要求，是否存在系统不友好行为现象。并网主体是否对

照《电力系统安全稳定导则》《电力系统网源协调技术导则》以及风电、光伏、储能

等相关的国家标准及行业标准等规定要求承担涉网安全义务。 

 

4、458MW！河南第七批源网荷储一体化项目公布 

3 月 21 日，河南省发改委印发《关于实施第七批源网荷储一体化项目的通知》。《通

知》显示，本次共 33 个项目纳入实施范围，其中，工业企业类 30 个、农村地区类 1

个、其他类 2 个。 

根据项目清单，本批次涉及新能源规模共计 457.66MW，其中光伏 132.66MW，风电

325MW。 
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5、河南濮阳市：按照“充电优先、就地消纳”原则实现电动自行车光伏充电全覆盖 

近日，河南省濮阳市人民政府办公室关于印发濮阳市公共机构“一区三站·满电回

家”光伏+电动自行车停充设施建设提升行动方案的通知指出，屋顶光伏全覆盖，按照

能建尽建的原则，实现具备条件的公共机构分布式光伏电站全覆盖；停充设施全覆

盖，回应职工充电难问题，满足充电需求，实现具备建设条件的公共机构电动自行车

停充车棚全覆盖；绿电消纳全覆盖，光伏电站和停充车棚融合，按照“充电优先、就

地消纳”原则实现电动自行车光伏充电全覆盖。 

 

企业动态 

3 月 27 日，中成股份发布公告车工，公司于当地时间 3 月 25 日与刚果（布）TINDA 

ENERGY 公司在刚果（布）经济特区部签署《刚果（布）英吉经济特区 56MW 光伏项目设

计、采购和施工（EPC）合同》，合同金额为 7595.54 万美元（约合人民币 5.45 亿

元）。公告显示，该项目范围涵盖光伏电站、两条 10 公里 33 千伏输电线路、22.5MWh

储能系统及配套设施，工期自开工之日起 18 个月。 

  

3 月 27 日，晶科能源公布 2024 年全年业绩以及 2025 年第一季度及 2025 年出货量预测

的公告。 

根据公告，2024 年度出货量达 99,596兆瓦（包括 92,873 兆瓦太阳能组件，6,723 兆

瓦电池片及硅片），同比增长 19.2%。2024 年总收入达 922.6 亿元人民币（126.4 亿美

元），同比下降 22.3%。总收入下降主要是由于太阳能组件平均销售价格的下降。 

  

3 月 26 日，2024 年 1-12月，华能国际营业总收入 2455.51 亿元同比下滑 3.48%，营业

总支出 2265.44 亿元同比下滑 6.50%，其中，营业支出 2083.63 亿元，销售费用 2.67

亿元，管理费用 68.05 亿元，财务费用 74.41亿元。营业利润 187.43亿元，同比增长

41.51%。 

2024 年，华能国际新增基建并网可控发电装机容量 9692.76 兆瓦，其中新增并网火电

机组可控发电装机容量 275.05 兆瓦，风电机组可控发电装机容量 2645.75 兆瓦，太阳

能可控发电装机容量 6771.96 兆瓦。 
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3 月 26 日，阿特斯发布公告称，公司控股股东阿特斯集团（持股 62.24%）（以下简称

CSIQ）于北京时间 2025年 3 月 25 日在美国披露了 2024 年第四季度、2024 年全年业绩

以及 2025 年第一季度、2025 年度经营展望等信息。 

根据公告，CSIQ2025 年第一季度预计组件出货量在 6.4 至 6.7 吉瓦之间（考虑目前光

伏产品市场价格因素，公司在价与量之间做了平衡与取舍），预计储能系统出货量约

为 800 兆瓦时。CSIQ2025 年第一季度预计总收入在 10 亿至 12 亿美元（折合人民币约

71.9 亿至 86.28 亿元）之间，毛利率预计在 9%至 11%之间。2025 年全年预计组件出货

量在 30 至 35 吉瓦之间，储能系统出货量在 11 至 13 吉瓦时之间，其中有约 1 吉瓦和 1

吉瓦时储能系统预计将用于公司自有项目。 

  

3 月 26 日，大唐发电公布年度业绩，2024 年度，集团经营收入约为人民币 1234.74 亿

元，比上年度增加约 0.86%；税前利润约为人民币 86.66 亿元，比上年度增加约

51.88%。2024 年度归属于公司权益持有者的净利润约为人民币 45.38 亿元，同比大幅

增长 215.05%；基本每股利润约为人民币 0.1646元。 

报告期内，大唐发电新增发电机组容量 6700.263MW，其中风电项目 2594.2MW、光伏项

目 1704.823MW，低碳清洁能源装机占比进一步提升至 40.37%，较去年末提高 2.62 个

百分点。 

大唐发电 2024 年核准电源项目 14744.9MW，其中火电煤机项目核准容量 4660MW、风电

项目核准容量 2031.8MW、光伏项目核准容量 8053.1MW。 

大唐发电 2024 年在建项目装机规模 10004.24MW，其中火电在建项目装机 6378.06MW、

风电在建项目装机 1759.3MW、光伏在建项目装机 1866.88MW。 

   

3 月 23 日，上海能源公布 2024 年年报，公司营业收入为 94.9 亿元，同比下降

13.6%；归母净利润为 7.16 亿元，同比下降 26.2%。 

2024 年，上海能源原煤产量 858.16万吨，商品煤产量 627.41 万吨，掘进综合进尺

24,661 米，发电量 38.17 亿度，铝材加工产量 4.49 万吨，铁路货运量 1,399.83 万

吨，设备制修量 1.93 万吨。 

上海能源电力产业火电装机容量为 820MW、新能源光伏装机容量 308.9MW，报告期内除

内部自用外，电力板块实现销售收入 195926.65 万元，占主营业务收入的 20.88%。上

海能源铝加工年生产能力为 10 万吨，报告期内铝产品加工实现销售收入 95,777.59 万

元，占主营业务收入的 10.20%。 
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光伏产业链相关品种价格 

图 1: 光伏行业综合价格指数：全行业丨单位：点  图 2: 光伏行业综合价格指数：多晶硅丨单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: 光伏行业综合价格指数：硅片丨单位：点  图 4: 光伏行业综合价格指数：电池片丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5: 光伏行业综合价格指数：组件丨单位：点  图 6: 周平均价：晶硅光伏组件丨单位：美元/片 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7: 多晶硅（156×156）周平均价丨单位：美元/片  图 8: 单晶 PERC 电池片丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 9: 单晶硅片丨单位：元/瓦  图 10: 单晶 PERC 组件单面丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 11: 光伏经理人指数：中上游制造业丨单位：点  图 12: 光伏经理人指数：下游电站丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 13: 光伏经理人指数：全行业丨单位：点 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

相关有色金属价格及行情综述 

工业硅 
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吨。现货市场价格承压，周内价格继续下跌，市场成交一般主要以刚需采购为主。根

据 SMM 报价，目前华东通氧 553 升水 345 元/吨。目前供应端西北地区传出减产消息较

多，影响市场情绪，西南地区开工有回暖，整体四月供应端不确定性因素较多，需关

注北方减产落实以及西南复工复产。需求端基本维持稳定，面对宽幅波动的价格下游

采购相对较为谨慎。基本面供应过剩压力仍在，行业总库存和仓单也处于高位，行业

库存压力依旧相对大，预计工业硅盘面价格继续维持震荡运行。 

图 14: 硅国内社会库存丨单位：万吨  图 15: 工业硅企业开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

铜 

总体而言，目前 TC 价格持续走低，反映出铜精矿供应紧张格局难改，而临近 4 月 2 日

特朗普政府实施对等关税之时，市场或已经对此预期进行了相对充分的消化，不过此

后仍将继续关注针对铜的关税情况，预计目前铜价或仍处于相对易涨难跌的状况。 

图 16: LME 库存丨单位：万吨  图 17: 国内社会库存（不含保税区）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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铝 

云南铝企复产稳步推进，少量启槽，内蒙古新增产能投产缓慢进行，当前国内电解铝

产能约 4293 万吨左右，较上月初增长约 30 万吨，国内电解铝产能逐步回升至高位。

本月电解铝预计增量在 25-30 万吨之间，本月电解铝产能将继续稳步爬升。当下进口

窗口阶段性关闭，前期高涨的宏观情绪有所回落，有色板块集体转弱，铝价震荡回

落。现货低价成交略有好转，但仍以按需采购为主，现货贴水收窄，库存小幅下降，

但下游开工维持弱势状态，终端订单仍显薄弱。后续需持续关注云南电解铝复产、内

蒙古新增产能投产进度以及宏观情绪的影响。近期铝价或震荡运行，建议暂时观望。 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 18: LME 库存丨单位：万吨  图 19: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

锌 

锌锭库存下滑，供应端仍相对偏紧，对锌价有所支撑，而下游受消费淡季和高锌价影

响，现货市场成交一般，但供应端的矛盾仍存，关注后续宏观情绪和政策对锌价的影

响，短期建议逢低买入套保思路为主。 
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图 20: LME 库存丨单位：万吨   图 21: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院   数据来源：SMM 华泰期货研究院 

锡 

锡矿及锡锭供应趋紧的情况不变（刚果地区地缘以及缅甸地震等因素令供应干扰雪上

加霜），冶炼企业利润偏低，且降息利好锡终端行业，故锡品种走势仍可期。 

 

 

图 22: LME 库存丨单位：吨  图 23: 国内社会库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

白银 

白银大致走势追随黄金，但期间波动或相对较大。当下对于有套保需求的企业而言，

同样建议积极参与买入套保操作。不过光伏板块对白银需求边际增量逐步下降的情况

也需受到重视。 
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图 24: Comex 库存丨单位：百万盎司 
 图 25: 金交所白银库存丨单位：千克 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

光伏玻璃 

本周国内光伏玻璃市场成交较好，库存继续下降。供应方面，近期新增投产，达产仍

需时间，供应端整体变动不大。需求方面，国内分布式项目抢装，海外订单陆续跟

进，终端需求良好。预计下月组件厂家开工率将进一步提升，订单跟进充足。库存方

面，多数玻璃厂出货顺畅，库存压力缓解。成本利润方面，下月新单价格洽谈阶段，

企业推涨积极，价格存继续上涨空间，企业生产利润逐渐修复，部分厂家扭亏为盈。

价格方面，周内主流订单价格暂稳，短期市场持续偏强运行状态。 

图 26: 光伏玻璃在产日容量丨单位：吨  图 27: 光伏玻璃库存天数丨单位：天 

 

 

 

数据来源：隆重资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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