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工业硅 

策略摘要 

3 月工业硅期货盘面探底后震荡运行，截至 3 月 31 日收盘价较月初下跌 570 元/吨，中

间一度下跌至 96250 元/吨最低价。现货价格受期货盘面影响也偏弱运行。3 月中国金

属硅整体产量有所增加，供应端来看，截至 3 月底，甘肃、内蒙、宁夏地区由于新产

能投产整体产量保持稳中有增的状态，东北地区硅炉开始进行小幅减产检修情况，截

至 3 月 26 日，中国金属硅开工炉数 249 台，整体开炉率 31.48%，全月产量月 34 万

吨。消费端多晶硅受自律减产影响产量维持低位，2 月产量约 9.5 万吨。有机硅企业也

有减产挺价行为，3 月产量小幅下滑，DMC 产量约 18.8 万吨，铝合金开工率提高，产

量有所增加，出口方面表现一般，2 月中国金属硅出口 4.42 万吨，环比减少 15.82%，

同比增加 18.28%。2025 年 1-2 月中国金属硅出口共计 9.67 万吨，同比减少 4.62%。据

百川与 SMM 数据，目前行业统计总库存约为 87 万吨（含交割库已注册成功的仓单，

样本厂库库存 27 万吨以及社会库存），整体库存较 2 月底小幅去库。整体来看，工业

硅盘面受基本面偏弱影响，价格持续探底，目前价格跌破非自备电生产企业现金成

本，自备电企业仍有一定利润，目前西北头部企业有减产，但整体供需格局较难改

变，短期无上涨动力，预计 4 月份盘面底部震荡运行。 

核心观点 

■ 2024 年 3 月产业链各环节情况梳理 

供应：据百川盈孚统计，目前金属硅总炉数 791 台，本月金属硅开炉数量与 2 月 26 日

相比增加 17 台，截至 3 月 26 日，中国金属硅开工炉数 249 台，整体开炉率 31.48%。

西北地区：西北地区金属硅开工增加，其中新疆地区开炉数 138 台，陕西开炉数 4 

台，青海开炉数 2 台，甘肃开炉 24 台。西南地区：西南地区金属硅开工增加，云南开

炉 13 台，四川地区开炉 9 台，重庆地区开炉 0 台。其它地区：福建地区开工 1 台，而

东北地区金属硅开工 5 台，内蒙古地区目前开炉 32 台，广西地区开工 3 台，湖南开工 

0 台。4 月预计部分新增产能投产，但头部大厂减产，整体供应端变化不大。 

消费：3 月下游整体需求一般，多晶硅受自律减产影响产量维持低位，2 月产量约 9.5

万吨。有机硅企业也有减产挺价行为，3 月产量小幅下滑，DMC 产量约 18.8 万吨，铝

合金开工率提高，产量有所增加，出口方面表现一般，2 月中国金属硅出口 4.42 万

吨，环比减少 15.82%，同比增加 18.28%。2025 年 1-2 月中国金属硅出口共计 9.67 万

吨，同比减少 4.62%，4 月消费端预计变化不大。 
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库存：据百川与 SMM 数据，目前行业统计总库存约为 87 万吨（含交割库已注册成功

的仓单，样本厂库库存 27 万吨以及社会库存），整体库存较 2 月底小幅去库。3 月仍

维持供需双弱格局，预计库存变化不大。 

成本：3 月成本端小幅降低，电价成本变化不大。硅石、硅煤市场价格整体以弱势下降

为主。高硫石油焦价格 2 月份出现明显上涨，目前处于上下游博弈状态。全国金属硅

生产成本处于全面下降状态。受成本压力影响，预计成本仍有小幅下降空间。 

价格：3 月工业硅期货盘面价格持续走弱创下新低，截至 3 月 31 日收盘价较月初下跌

570 元/吨，中间一度下跌至 96250 元/吨最低价。现货价格受期货盘面影响也偏弱运

行。根据 SMM 数据，目前华东通氧 553 均价 10200 元/吨，较上月下跌 400 元/吨，

昆明地区 421 均价 11350 元/吨，较上月下跌 200 元/吨。 

观点 

整体来看，工业硅盘面受基本面偏弱影响，价格持续探底，目前价格跌跌非自备电生

产企业现金成本，自备电企业仍有一定利润，目前西北头部企业有减产，但整体供需

格局较难改变，短期无上涨动力，预计 4 月份盘面底部震荡运行。价格处于底部，容

易受政策及情绪影响，需关注关税对情绪影响及是否有相关产业减产政策影响。 

策略 

区间操作为主 上游逢高卖出套保  

风险 

1、主产区开工情况； 

2、仓单注册与注销情况； 

3、硅料企业开工率； 

4、资金及宏观情绪； 

5、政策端是否出现扰动。 
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多晶硅 

策略摘要 

3 月多晶硅期货盘面震荡运行，2506 合约整体位于 42480-44480 元/吨震荡运行，现货

成交重心有所上移，现货价格有所回暖，产业对标交割品成交价格 4.2-4.3 万元/吨附

近，多数品牌价格品对贸易商报价仍在 4.5 万元/吨附近，部分贸易商成交价在 4.45 万

元/吨。目前受行业自律限产及自身亏损影响，产量仍维持低位，行业小幅去库，4 月

供需情况预计变化不大，盘面交易与关注仓单注册情况。 

核心观点 

■ 2024 年 3 月产业链各环节情况梳理 

供应：3 月多晶硅开工率维持低位，月产量 9.5 万吨附近，在自身亏损以及行业自律减

产情况下，4 月供应端预计变化不大，月度供需或仍保持平衡，。 

消费：3 月下游产品价格均有回暖，据 SMM 数据，国内 N 型 18Xmm 硅片 1.25-1.3 元

/片，N 型 210R 价格 1.5-1.55 元/片,N 型 210mm 硅片价格 1.55-1.6 元/片。本周硅片

价格继续上涨，4 月硅片排产不及预期，一方面地震影响另一面考虑后市行情，头部专

业化硅片厂提产较为谨慎。对比 4 月电池排产，硅片仍有较大去库空间，支撑近日硅

片价格继续报涨。但预计 4 月下以及 5 月市场需求爆发逐渐结束，后续或有一定压

力。预计 4 月电池片与组件排产或保持增加。终端装机方面，国家能源局发布 1-2 月

全国电力工业统计数据。其中，光伏新增 39.47GW，同比增长 7.49%，受光伏并网政策

影响，上半年装机需求或将维持在较好水平。 

库存：据 SMM 统计，截止 3 月底，上游多晶硅库存约 24.7 万吨，较上月底有所降

低。按照目前排产，消费端仍有支撑，供应端自律减产，4 月仍有望小幅去库。 

成本：3 月多晶硅成本小幅降低，主要受工业硅价格降低影响。颗粒硅现金成本能控制

在 3 万元/吨，棒状硅每家企业电费及能耗有一定差异，现金成本在 3.5-5 万元/吨，供

需平衡位置现金成本约 4.2 万元/吨。 

价格：现货价格有所回暖，N 型复投料市场主流成交价格 39-45 元/千克，N 型致密料

市场主流成交价格 38-42 元/千克。产业对标交割品成交价格 4.2-4.3 万元/吨附近，多

数报价仍在 4.5 万元/吨，部分贸易商成交价在 4.45 万元/吨。 

观点 

短期多晶硅供需矛盾不大，月度已处于供需平衡格局，受强装机影响，光伏产业链价

格均有回暖，但近期关税等政策或对商品情绪产生较大影响，市场不确定性增加，，
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此外 4 月开始注册仓单，交割博弈影响也较大，后续需关注政策与情绪影响，若盘面

反弹较多，生产企业可根据自身生产情况在 4.6 万元/吨以上时进行卖出套保。 

策略 

区间操作为主 

风险 

1、主产区减产规模； 

2、硅片企业开工率； 

3、资金及宏观情绪； 

4、产业政策与资金情绪影响。 
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3 月价格综述：期货盘面震荡探底，现货价格弱势震荡 

3 月工业硅期货盘面探底后震荡运行，截至 3 月 31 日收盘价较月初下跌 570 元/吨，中

间一度下跌至 96250 元/吨最低价。现货价格受期货盘面影响也偏弱运行。3 月中国金

属硅整体产量有所增加，供应端来看，截至 3 月底，甘肃、内蒙、宁夏地区由于新产

能投产整体产量保持稳中有增的状态，东北地区硅炉开始进行小幅减产检修情况，截

至 3 月 26 日，中国金属硅开工炉数 249 台，整体开炉率 31.48%，全月产量月 34 万

吨。消费端多晶硅受自律减产影响产量维持低位，2 月产量约 9.5 万吨。有机硅企业也

有减产挺价行为，3 月产量小幅下滑，DMC 产量约 18.8 万吨，铝合金开工率提高，产

量有所增加，出口方面表现一般，2 月中国金属硅出口 4.42 万吨，环比减少 15.82%，

同比增加 18.28%。2025 年 1-2 月中国金属硅出口共计 9.67 万吨，同比减少 4.62%。据

百川与 SMM 数据，目前行业统计总库存约为 87 万吨（含交割库已注册成功的仓单，

样本厂库库存 27 万吨以及社会库存），整体库存较 2 月底小幅去库。 

4 月市场展望：涨价动力仍不足，盘面价格预计底部震

荡 

整体来看，工业硅盘面受基本面偏弱影响，价格持续探底，目前价格跌跌非自备电生

产企业现金成本，自备电企业仍有一定利润，目前西北头部企业有减产，但整体供需

格局较难改变，短期无上涨动力，预计 4 月份盘面底部震荡运行。 

 

图 1: 华东 553#均价及涨跌幅丨单位：元/吨  图 2: 华东 421#均价及涨跌幅丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 3: 其他型号价格走势丨单位：元/吨  图 4: 工业硅 FOB(黄埔冈)价格丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

供应端情况：消费拖累叠加电力成本较高，整体开工率

维持低位  

据据百川盈孚统计，目前金属硅总炉数 791 台，本月金属硅开炉数量与 2 月 26 日相比
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地区：西北地区金属硅开工增加，其中新疆地区开炉数 138 台，陕西开炉数 4 台，青
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四川 108 9 2 7 

新疆 226 138 123 15 

云南 137 13 15 -2 

重庆 20 0 0 - 

合计 746 249 233 17 

资料来源：百川盈孚 华泰期货研究院 

图 5: 中国工业硅月度产量丨单位：万吨  图 6: 3 月主要省份月度产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

中国工业硅生产成本及利润：硅煤价格有所回落  

3 月间，硅石、电极等原料价格呈现弱势下降，3 月份预计维持弱稳运行。 

电极方面：据百川数据，主流出厂价格在 7700-8300 元/吨，月内主流成交价下调 

200-300 元/吨，跌幅 2.59%。 

碳质还原剂：据百川数据。截止 2 月 26 日石油焦市场均价 2771 元/吨，较上月下调 

556 元/吨，跌幅 16.71%。据 SMM 统计，新疆无粘结硅煤价格在 1040-1060 元/吨，新

疆硅煤价格在 1600-1650 元/吨，价格走低 35 元/吨。宁夏硅煤价格在 1030-1050 元/

吨，宁夏硅煤（颗粒煤）价格在 1180-1380 元/吨。陕西硅煤价格在 800-900 元/吨。

甘肃硅煤（混）价格在 1030-1050 元/吨，甘肃硅煤（颗粒煤）价格在 1190-1210 元/

吨。 

硅石：目前云南低品位硅石矿口出厂价格在 330-350 元/吨。内蒙古高品位硅石矿口出

厂价格在 350-380 元/吨。湖北高品位硅石矿口出厂价格在 400-450 元/吨。江西高品

位硅石矿口出厂价格在 430-460 元/吨。 
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图 7: 主要产区电价走势丨单位：元/度  图 8: 硅石价格走势丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 9: 木炭价格走势丨单位：元/吨  图 10: 石油焦价格走势丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 11: 硅煤价格走势丨单位：元/吨  图 12:电极价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 13: 工业硅成本利润情况丨单位：元/吨 

 

 

图 14: 工业硅月度出口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

 

 

消费端：消费端延续弱势 

3 月工业硅消费整体偏弱，其中多晶硅与有机硅行业减产，对工业硅需求较弱，铝合金

开工有多好转，4 月份预计消费仍一般。 

有机硅：产量环比减少，价格有所上调 

根据 SMM 统计，3 月国内总体开工率在 64%左右，3 月国内有机硅产量预计 18.8 万

吨，产量环比减少 6%。受行业自律减产影响，预计 4 月产量维持相对低位。 

从消费终端来看，建筑领域一直以来是有机硅的主要消费者，有机硅产品在建筑领域

主要用于建筑幕墙结构胶、密封胶以及玻璃胶的制造。过去两年，房地产行业处于下

滑调整期，对有机硅的消费形成了抑制。长期来看，传统建筑胶领域的消费增长有

限。未来，建筑领域的消费增长将主要发生在替代其他胶粘剂及新的装饰领域。建筑

在整体消费中的占比有所下降。 

国内主要生产有机硅 DMC 的生产企业共 13 家，合计单体产能约 675 万吨，其中一家

企业已停产较长时间，在产的 12 家企业中，拥有工业硅产能的共 5 家，其中合盛硅业

作为有机硅与工业硅全球产能龙头企业，工业硅可以实现 100%自给，且有较多外售。

除此之外，新安化工、东岳、埃肯也拥有工业硅产能，云南能投同集团旗下公司永昌

硅业生产工业硅，但多数企业仍需要进行外购，除合盛外拥有工业硅产能的有机硅企

业自给率大概在 30%-60%。综合全行业情况考虑来看的话，有机硅行业工业硅自给率

大约在 50%-60%，随着部分新建产能投产，自给率有可能进一步提高。 
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图 15: 中国有机硅 DMC 月度产量丨单位：万吨  图 16: 中国有机硅消费领域占比丨单位：/% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SAGSI 华泰期货研究院 

 

图 17: 中国有机硅 DMC 价格走势丨单位：元/吨 

  

图 18: 中国有机硅 107 胶价格走势丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 19: 中国 110 生胶价格走势丨单位：元/吨 

  

图 20: 中国二甲基硅油价格走势丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 21: 中国初级形态聚硅氧烷月度进口量丨单位：吨  图 22: 中国初级形态聚硅氧烷月度出口量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：海关 华泰期货研究院  数据来源：海关 华泰期货研究院 

 

多晶硅价格回暖，开工仍处于低位 

 

图 23: 中国多晶硅价格走势丨单位：千克/元  图 24: 中国单晶硅片价格走势丨单位：元/片 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

图 25: 中国电池片价格走势丨单位：元/瓦  图 26: 中国 PERC 电池组件价格走势丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 27: 中国多晶硅月度产量丨单位：万吨  28: 中国光伏组件出口地区丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

铝合金开工提升 对工业硅需求增加 

铝合金 2 月价格上涨，铝板带箔产量 79.34 万吨，开工率较上月提升。本月铝棒产量 

121.94 万吨，较上月产量增加了 12.83 万吨，平均日产增加 368 吨，开工回升。综合

分析，铝合金下游消费有所增长，但受再生硅影响，对原生硅增长较少，预计 4 月均

消费工业硅约 5 万吨。 

出口量或维持稳定 

据海关数据，2 月中国金属硅出口 4.42 万吨，环比减少 15.82%，同比增加 18.28%。

2025 年 1-2 月中国金属硅出口共计 9.67 万吨，同比减少 4.62%。 

2 月主要出口国家为日本、韩国、荷兰，出口量依次为 7,315 吨、5,728 吨、5,594 

吨。预计 2025 年 3 月金属硅出口量较 2 月小幅增加。 

图 29: 中国铝合金月度产量丨单位：万吨  图 30: 中国铝材月度产量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：国家统计局 华泰期货研究院  数据来源：国家统计局 华泰期货研究院 
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图 31: 中国 A356 铝合金开工率丨单位：/%  图 32: 中国原生铝合金开工率丨单位：/% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

 

图 33: 铝合金价格与工业硅价格走势丨单位：元/吨  图 34: 中国铝合金价格走势丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 35: 房地产新开工面积丨单位：万平方米  图 36: 房地产竣工面积丨单位：万平方米 

 

 

  

数据来源：国家统计局 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 37: 太阳能电池产量丨单位：万千瓦 图 38: 家用冰箱产量丨单位：万台 

 

 

 

数据来源：国家统计局 华泰期货研究院  数据来源：国家统计局 华泰期货研究院 

 

图 39: 空调产量丨单位：万台 

  

图 40: 洗衣机产量丨单位：万台 

 

 

 

数据来源：国家统计局 华泰期货研究院  数据来源：国家统计局 华泰期货研究院 

 

 

图 41: 彩色电视产量丨单位：万台  图 42: 集成电路产量丨单位：亿块 

 

 

 

数据来源：国家统计局 华泰期货研究院  数据来源：国家统计局 华泰期货研究院 
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图 43: 手机产量丨单位：万台  图 44: 锂离子电池产量丨单位：万只 

 

 

 

数据来源：国家统计局 华泰期货研究院  数据来源：国家统计局 华泰期货研究院 

 

图 45: 电子计算机产量丨单位：万台  图 46: 汽车产量丨单位：万台 

 

 

 

数据来源：国家统计局 华泰期货研究院  数据来源：国家统计局 华泰期货研究院 

 

图 47: 新能源汽车产量丨单位：万台  图 48: 纺织服装出口丨单位：亿美元 

 

 

 

数据来源：中国汽车工业协会 华泰期货研究院  数据来源：国家统计局 华泰期货研究院 
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库存   

整体供需双弱 3 月小幅去库 

据 SMM 统计，截止 3 月底，行业统计总库存约为 87 万吨（含交割库已注册成功的仓

单，样本厂库库存 27 万吨以及社会库存），本月金属硅统计库存较 2 月底小幅去库，

按照实际供需数据，行业整体或小幅去库。 

据 SMM 统计，截止 3 月底，上游多晶硅库存约 24.7 万吨，较上月底有所降低。按照

目前排产，消费端仍有支撑，供应端自律减产，4 月仍有望小幅去库。 

图 49: 中国工业硅市场库存（含交割库）丨单位：万

吨 

 图 50: 交易所工业硅仓单量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：SMM 百川盈孚 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 51: 多晶硅库存数据丨单位：万吨  图 52: 硅片库存数据丨单位：GW 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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