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报告摘要：  

                             光伏产业链相关数据 

    2025/3/24 2025/3/31 变化 

光伏价格指数 综合价格指数（点） 14.24 14.38 0.14 

光伏价格指数 多晶硅价格指数（点） 23.53 23.53 0 

光伏价格指数 硅片价格指数（点） 15.84 16.34 0.5 

光伏价格指数 组件价格指数（点） 14.49 14.51 0.02 

光伏价格指数 电池片价格指数（点） 7.62 7.66 0.04 

光伏经理人指数 全行业指数（点） 106.34  113.62  7.28  

光伏经理人指数 中上游制造业指数（点） 162.17  174.87  12.70  

光伏经理人指数 下游发电站（点） 50.52  52.37  1.85  

    2025/4/3 2025/4/11 变化 

库存 
工业硅国内社会库存（万

吨） 
60.8 61.2 0.4 

库存 LME 铜库存（万吨） 21.08  21.19  0.11  

库存 铜国内社会库存（万吨） 29.87 26.72 -3.15 

库存 LME 铝库存（万吨） 45.675 44.2225 -1.45  

库存 铝国内社会库存（万吨） 76.5 74.4 -2.10  

库存 LME 锌库存（万吨） 13.03  11.94  -1.09  

库存 锌国内社会库存（万吨） 9.74 0 -9.74 

库存 LME 锡库存（吨） 2990 3140 150 

库存 锡国内社会库存（吨） 12004 11662 -342 

库存 
Comex 白银库存（百万盎

司） 
158.07  159.60  1.53  

库存 光伏玻璃国内厂库（万吨） 6.27  5.73  -0.54  

  注：由于各个品种库存公布时间不同，故此部分品种所示库存为就近日期的情况 

  数据来源：Wind SMM 华泰期货研究院 

                          

期货研究报告|光伏周报 2025-04-13 

光伏产业周报 2025 年第 14 期 

 

研究院 新能源&有色组 

研究员 

陈思捷 

 021-60827968 

 chensijie@htfc.com 

从业资格号：F3080232 

投资咨询号：Z0016047 

师橙 

 021-60828513 

 shicheng@htfc.com 

从业资格号：F3046665 

投资咨询号：Z0014806 

封帆 

 021-60827969 

 fengfan@htfc.com 

从业资格号：F03036024 

投资咨询号：Z0014660 

联系人 

王育武 

 021-60827969 

 wangyuwu@htfc.com 

从业资格号：F03114162 

 

投资咨询业务资格： 

证监许可【2011】1289 号 



光伏周报丨 2025/4/13 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   2 / 14 

目录 

报告摘要： ........................................................................................................................................................................................ 1 

3月 21日当周光伏产业链消息与动态 ............................................................................................................................................ 4 

产业政策与动态 ........................................................................................................................................................................ 4 

企业动态 .................................................................................................................................................................................... 5 

光伏产业链相关品种价格 ................................................................................................................................................................. 6 

相关有色金属价格及行情综述 ......................................................................................................................................................... 9 

工业硅 ........................................................................................................................................................................................ 9 

铜 .............................................................................................................................................................................................. 10 

铝 .............................................................................................................................................................................................. 10 

锌 .............................................................................................................................................................................................. 11 

锡 .............................................................................................................................................................................................. 11 

白银 .......................................................................................................................................................................................... 12 

光伏玻璃 .................................................................................................................................................................................. 12 

 

图表 

图 1: 光伏行业综合价格指数：全行业丨单位：点 ....................................................................................................................... 6 

图 2: 光伏行业综合价格指数：多晶硅丨单位：点 ....................................................................................................................... 6 

图 3: 光伏行业综合价格指数：硅片丨单位：点 ........................................................................................................................... 6 

图 4: 光伏行业综合价格指数：电池片丨单位：点 ....................................................................................................................... 6 

图 5: 光伏行业综合价格指数：组件丨单位：点 ........................................................................................................................... 7 

图 6: 周平均价：晶硅光伏组件丨单位：美元/片 ......................................................................................................................... 7 

图 7: 多晶硅（156×156）周平均价丨单位：美元/片 ................................................................................................................... 7 

图 8: 单晶 PERC 电池片丨单位：元/瓦 ......................................................................................................................................... 7 

图 9: 单晶硅片丨单位：元/瓦 ......................................................................................................................................................... 7 

图 10: 单晶 PERC 组件单面丨单位：元/瓦 ................................................................................................................................... 7 

图 11: 光伏经理人指数：中上游制造业丨单位：点 ..................................................................................................................... 8 

图 12: 光伏经理人指数：下游电站丨单位：点............................................................................................................................. 8 

图 13: 光伏经理人指数：全行业丨单位：点................................................................................................................................. 8 

图 14: 硅国内社会库存丨单位：万吨 ............................................................................................................................................ 9 

图 15: 工业硅企业开工率丨单位：% ............................................................................................................................................. 9 

图 16: LME 库存丨单位：万吨 ...................................................................................................................................................... 10 

图 17: 国内社会库存（不含保税区）丨单位：万吨 ................................................................................................................... 10 

图 18: LME 库存丨单位：万吨 ...................................................................................................................................................... 11 

图 19: 国内社会库存丨单位：万吨 .............................................................................................................................................. 11 

图 20: LME 库存丨单位：万吨 ...................................................................................................................................................... 11 

图 21: 国内社会库存丨单位：万吨 .............................................................................................................................................. 11 

图 22: LME 库存丨单位：吨 .......................................................................................................................................................... 12 



光伏周报丨 2025/4/13 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   3 / 14 

图 23: 国内社会库存丨单位：吨 .................................................................................................................................................. 12 

图 24: COMEX 库存丨单位：百万盎司 .......................................................................................................................................... 12 

图 25: 金交所白银库存丨单位：千克 .......................................................................................................................................... 12 

图 26: 光伏玻璃在产日容量丨单位：吨 ...................................................................................................................................... 13 

图 27: 光伏玻璃库存天数丨单位：天 .......................................................................................................................................... 13 



光伏周报丨 2025/4/13 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   4 / 14 

4 月 11 日当周光伏产业链消息与动态 

产业政策与动态 

1、工信部：2025年加快先进光伏、新型储能等重点产品分级分类标准制修订 

近日，工信部发布关于印发 2025 年工业和信息化标准工作要点的通知。文件指出，加

强优势产业标准建设。落实光伏、锂电池等产业标准体系，加快先进光伏、新型储

能、高性能锂电池等重点产品分级分类标准制修订，加强智能光伏、锂电池回收利

用、显示模块环境适应性等关键技术标准攻关，以高标准带动关键材料、技术、产品

研发。开展稀土、超硬材料的关键工艺、面向重点应用的制品标准研制。 

 

2、山东：积极参与国家大型风电光伏基地开发，打造鲁北盐碱滩涂地风光储输一体化

基地 

近日，山东省生态环境保护工作委员会发布关于印发《美丽山东建设规划纲要 

（2025—2035年）》的通知。内容指出，大力发展新能源。以渤中、半岛南、半岛北

三大片区为重点，加快打造山东半岛海上风电基地。稳妥有序推进陆上风电开发建

设，推动陆上风电改造升级。积极参与国家大型风电光伏基地开发，打造鲁北盐碱滩

涂地风光储输一体化基地，构建黄河下游绿色能源带。有序推进海阳、荣成等核电厂

址开发建设，打造胶东半岛千万千瓦级核电基地。积极推动地热资源开发利用。 

 

3、内蒙古乌海市印发 2025年分散式风电、分布式光伏项目开发计划 

4月 8日，内蒙古乌海市能源局发布关于分散式风电、分布式光伏项目 2025年开发建

设计划的通知。文件明确，分布式新能源项目优先支持在接入条件成熟、消纳能力强

的区域布局，应以 110千伏及以下电压等级接入电网配电侧，不得升压外送。同时，

按自愿原则配置储能，可结合需求灵活选择储能比例，鼓励采用共享储能模式。项目

批复后，原则上 6个月内开工建设，建设工期小于 12个月。 

 

4、河南郑州市：2025年新增光伏发电装机规模 300MW 

日前，郑州市人民政府发布关于印发郑州市 2025年国民经济和社会发展计划的通知。

文件提出全力推进能源绿色转型。加快推进连霍高速氢能管线、巩义大唐制氢和荥阳

豫能制氢项目建设。开展登封大熊山、荥阳环翠峪抽水蓄能项目前期建设。推进巩义

安投、东象电力、中谷智汇等一批新型储能项目建设。新增光伏发电装机规模 30万千
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瓦。 

 

5、浙江金华婺城区：2025年新增光伏装机 5万千瓦以上 

近日，金华市婺城区人民政府印发关于推动经济高质量发展若干政策举措（2025年

版）的通知。文件指出，严格落实国家关于原料用能和新增可再生能源消费不纳入总

量、重大项目能耗单列、绿证抵扣能耗等政策，100%保障全年新上重大项目用能，确

保重大建设项目用能“应保尽保”。全年新增光伏装机 5万千瓦以上。 

企业动态 

4月 9日，中国电建集团（股份）公司发布 2025年度光伏组件框架入围集中采购项目

终止公告。中国电建表示，鉴于近期新能源电价政策调整等因素，导致招标人的采购

需求发生了一定变化，故终止本采购项目。各投标人可联系招标代理机构办理投标担

保退还事宜。 

  

4月 9日，宏润建设发布公告称，子公司安徽特筑电力工程有限公司及安徽恒强建设有

限公司与宣城和润新能源有限公司签署了《宣城市杨柳镇 170MW 茶光互补光伏发电项

目 EPC工程合同》。此项目合同总金额为 6.53亿元，项目总装机容量为 170MW，工程

包括项目建设用地落实、勘察、设计、采购、施工总承包、工程调试、并网、整体验

收等。 

  

4月 8日，通威股份发布公告称，公司连续多年深耕“绿色能源”及“绿色农业” 两

大主业，在光伏及饲料业务领域取得了显著领先的竞争优势。自 2022 年下半年开始 

在光伏组件业务领域加大布局以来，公司实现了组件业务高速发展，2023年出货量首

次 进入全球前五。2024年，公司组件业务继续保持高速增长，全年出货达到

45.71GW，同 比增长 46.91%。  

  

4月 7日，三峡集团发布。一季度，三峡集团新能源业务交出亮眼成绩单：总发电量达

250.69 亿千瓦时，同比增长 16%，单日最大发电量达到 3.82亿千瓦时，均创历史新

高，为经济高质量发展提供坚强保障。其中，风电发电量达 148.15亿千瓦时，同比增

长 10%；光伏发电量达 102.54亿千瓦时，同比增长 28%。 
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4月 6日，协鑫科技发布公告称，2025年 1月 1日至 2025年 3月 31日期内，光伏材

料业务分部之 EBITDA（息税折旧摊销前利润）约为人民币 5.05 亿元，公司颗粒硅平均

对外含税售价约为 36.15元/千克，其平均生产现金成本（含研发）约为 27.07元/千

克，持续保持行业领先水平。 

 

 

光伏产业链相关品种价格 

图 1: 光伏行业综合价格指数：全行业丨单位：点  图 2: 光伏行业综合价格指数：多晶硅丨单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: 光伏行业综合价格指数：硅片丨单位：点  图 4: 光伏行业综合价格指数：电池片丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5: 光伏行业综合价格指数：组件丨单位：点  图 6: 周平均价：晶硅光伏组件丨单位：美元/片 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7: 多晶硅（156×156）周平均价丨单位：美元/片  图 8: 单晶 PERC 电池片丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 9: 单晶硅片丨单位：元/瓦  图 10: 单晶 PERC 组件单面丨单位：元/瓦 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 11: 光伏经理人指数：中上游制造业丨单位：点  图 12: 光伏经理人指数：下游电站丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 13: 光伏经理人指数：全行业丨单位：点 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

相关有色金属价格及行情综述 

工业硅 

目前供应端西北大厂传出减产消息和出口关税上调，影响市场情绪，西南地区开工有

回暖，整体四月供应端不确定性因素较多，需关注北方大厂减产落实、西南复工复产

和关税扰动情况。需求端基本维持稳定，面对偏弱运行的价格下游采购相对较为谨

慎。基本面供应过剩压力仍在，行业总库存和仓单也处于高位，行业库存压力依旧相

对大 

图 14: 硅国内社会库存丨单位：万吨  图 15: 工业硅企业开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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铜 

总体而言，目前铜价逐步从此前价格大幅回落中企稳，虽然目前冶炼厂利润依靠硫酸

以及贵金属等副产品依然相对较好，但持续的低 TC 始终为隐患，同时宏观方面在特朗

普朝令夕改的关税政策下，美元信用受到较大冲击，而诸如贵金属以及铜等具有保值

功能的大宗商品或逐步受到市场青睐。 

 

图 16: LME 库存丨单位：万吨  图 17: 国内社会库存（不含保税区）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

铝 

云南铝企复产稳步推进，少量启槽，内蒙古新增产能投产缓慢进行，当前国内电解铝

产能约 4293 万吨左右，较上月初增长约 30 万吨，国内电解铝产能逐步回升至高位。

本月电解铝预计增量在 25-30 万吨之间，本月电解铝产能将继续稳步爬升。当下进口

窗口阶段性关闭，前期高涨的宏观情绪有所回落，有色板块集体转弱，铝价震荡回

落。现货低价成交略有好转，但仍以按需采购为主，现货贴水收窄，库存小幅下降，

但下游开工维持弱势状态，终端订单仍显薄弱。后续需持续关注云南电解铝复产、内

蒙古新增产能投产进度以及宏观情绪的影响。近期铝价或震荡运行，建议暂时观望。 
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图 18: LME 库存丨单位：万吨  图 19: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

锌 

锌锭库存下滑，供应端仍相对偏紧，对锌价有所支撑，而下游受消费淡季和高锌价影

响，现货市场成交一般，但供应端的矛盾仍存，关注后续宏观情绪和政策对锌价的影

响，短期建议逢低买入套保思路为主。 

 

图 20: LME 库存丨单位：万吨   图 21: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院   数据来源：SMM 华泰期货研究院 

锡 

此前市场有传刚果（金）Bisie 矿区或将会恢复生产，锡价一度大跌，但此后随着有色

板块整体走高，锡价也再度回升至 25.8 万一线，目前或暂时维持震荡格局。。 
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图 22: LME 库存丨单位：吨  图 23: 国内社会库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

白银 

白银大致走势追随黄金，在黄金大幅走强的情况下，白银本周表现也较为强劲，同时

国内白银仓单出现较大程度回落，故目前白银同样建议以逢低买入套保为主。 

 

图 24: Comex 库存丨单位：百万盎司 
 图 25: 金交所白银库存丨单位：千克 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

光伏玻璃 

本周国内光伏玻璃市场成交趋稳，去库速度放缓。供应方面，随着新窑炉投产，部分

前期点火产能临近达产，供应量环比回升。需求方面，分布式项目采购陆续收尾，需

求有所回落，市场观望情绪增加。库存方面，各玻璃厂产销维持平衡，去库降负缩

小。成本利润方面，取暖季结束，天然气价格下滑，成本稍降，叠加成品价格上涨，

厂家利润继续修复，部分开始扭亏为盈。整体来看，市场稳中偏强运行，订单价格暂

稳。 
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图 26: 光伏玻璃在产日容量丨单位：吨  图 27: 光伏玻璃库存天数丨单位：天 

 

 

 

数据来源：隆重资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 



光伏周报丨 2025/4/13 

 

 

免责声明 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。本报

告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意

见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可

在不发出通知的情形下做出修改， 投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并不能依靠本报告以取代

行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发

他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为

“华泰期货研究院”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所

有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 

公司总部 

广州市天河区临江大道 1 号之一 2101-2106 单元丨邮编：510000 

电话：400-6280-888 

网址：www.htfc.com 


