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策略摘要  

焦煤方面，焦炭提涨搁置，下游采购心态谨慎，贸易环节也多积极出货为主，焦煤市场

交投氛围逐步转弱，当前铁水产量继续走高，焦炭产量持稳，焦煤刚需支撑，后续关注

下游补库的持续性及海外关税政策的扰动影响，预计焦煤仍将维持低位震荡格局。焦炭

方面，焦炭提涨搁置，焦炭产量环比持稳，目前铁水产量高位，焦炭消费维持旺盛，但

美国关税扰动及后续铁水增产空间有限的情况下，部分钢厂原料采购再次转向谨慎，焦

炭整体供需矛盾不大，关注后续钢厂补库的持续性，以及海外宏观风险事件的扰动影响。 

核心观点 

■ 市场分析 

截止本周五收盘，焦炭 2505 合约收于 1522 元/吨，环比上周下跌 6.54%；焦煤 2509 合

约收于 892.5 元/吨，环比上周下跌 10.84%。本期受宏观政策反复调整影响，导致市场情

绪波动剧烈，清明节开盘后，盘面大幅下跌。 

供给方面：本周 Mysteel 统计独立焦企样本焦炭日均产量 64.84 万吨，环比上周增加 0.01

万吨，产能利用率 72.96%，较上周增加 0.28%。本期主要受焦企复产影响，焦炭产量有

所增加。 

需求方面：根据 Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 83.28%，环比上周增加 0.15 个百分

点，同比去年增加 4.87 个百分点 ；高炉炼铁产能利用率 90.19%，环比上周增加 0.56 个

百分点，同比去年增加 6.14 个百分点；钢厂盈利率 53.68%，环比上周减少 1.73，同比去

年增加 115.58 个百分点；日均铁水产量 240.22 万吨，环比上周增加 1.49 万吨。 

库存方面：根据 Mysteel 调研数据，本期 247 家钢厂焦炭库存 668 万吨，环比增 5 万吨。

247 家钢厂焦煤库存 779.6 万吨，环比增加 10.1 万吨，焦炭库存环比微增，其中钢厂及

焦化厂库存微降，港口库存有所回升。 

综合来看：焦煤方面，焦炭提涨搁置，下游采购心态谨慎，贸易环节也多积极出货为主，

焦煤市场交投氛围逐步转弱，当前铁水产量继续走高，焦炭产量持稳，焦煤刚需支撑，

后续关注下游补库的持续性及海外关税政策的扰动影响，预计焦煤仍将维持低位震荡格

局。焦炭方面，焦炭提涨搁置，焦炭产量环比持稳，目前铁水产量高位，焦炭消费维持

旺盛，但美国关税扰动及后续铁水增产空间有限的情况下，部分钢厂原料采购再次转向

谨慎，焦炭整体供需矛盾不大，关注后续钢厂补库的持续性，以及海外宏观风险事件的

扰动影响。 
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■ 策略 

焦煤方面：震荡 

焦炭方面：震荡 

跨品种：无 

期现：无 

期权：无 

■ 风险 

宏观政策、钢厂利润、焦化利润、成材需求、煤炭供给、基差风险等。
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图 1: 主流市场焦炭价格丨单位：元/吨  图 2: 焦炭主力合约收盘价丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 钢联 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: 日照港准一级-焦炭主力合约基差丨单位：元/吨  图 4: 焦炭月间差走势丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5: 焦化利润丨单位：元/吨  图 6: 焦炭月度产量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：钢联 华泰期货研究院 

 

1300

1800

2300

2800

3300

3800

4300

4800

2022-01-01 2023-01-01 2024-01-01 2025-01-01

太原准一级 吕梁准一级 临汾准一级

唐山准一级 港口准一级

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

1 21 41 61 81 101 121 141 161 181 201 221 241

2021 2022 2023 2024 2025

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

1 21 41 61 81 101 121 141 161 181 201 221 241

2021 2022 2023 2024 2025

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1 9

1
7

2
5

3
3

4
1

4
9

5
7

6
5

7
3

8
1

8
9

9
7

1
0

5

1
1

3

1
2

1

1
2

9

1
3

7

1
4

5

1
5

3

1
6

1

1
6

9

j2101-j2105 j2201-j2205 j2301-j2305

j2401-j2405 j2501-j2505

(400)

(200)

0

200

400

600

800

1000

1200

1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53

2021 2022 2023 2024 2025

 3,300

 3,500

 3,700

 3,900

 4,100

 4,300

 4,500

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2021 2022 2023 2024 2025



焦煤焦炭周报丨 2025-04-13 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   4 / 7 

图 7: 中国月度生铁产量丨单位：万吨  图 8: 焦炭月度消费量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联 华泰期货研究院  数据来源：钢联 华泰期货研究院 

 

图 9: 中国焦炭出口量丨单位：万吨  图 10: 焦炭各环节库存合计丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 中国海关 华泰期货研究院  数据来源：钢联 华泰期货研究院 

 

图 11: 焦炭日均产量预测丨单位：万吨  图 12: 焦炭月度消费量预测丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 13: 焦炭总库存预测丨单位：万吨  图 14: 主流市场焦煤价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

 

图 15: 焦煤主力合约收盘价丨单位：元/吨  图 16: 蒙煤 5#-焦煤主力合约基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

图 17: 焦煤月间差走势丨单位：元/吨  图 18: 焦煤当月产量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：钢联 华泰期货研究院 
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图 19: 焦煤月度进口量（预测）丨单位：万吨  图 20: 焦煤各环节库存合计丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国海关 华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

图 21: 焦煤月度产量预测丨单位：万吨  图 22: 焦煤日均消费预测丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

图 23: 焦煤总库存预测丨单位：万吨   

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院   
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