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策略摘要 

近年来，我国钢铁行业发展形势严峻复杂。国内钢铁产能宽松，企业盈利大幅收窄。国

内钢材消费增长乏力，建筑领域需求因房地产低迷显著下滑，内需疲软促使钢材降价、

出口量增加，虽缓解部分产能压力，但结构性矛盾仍突出。2025 年初，钢材出口延续高

增长，却遭遇国际市场贸易保护主义冲击，多国反倾销措施频出。在此背景下，钢坯因

利润可观、贸易限制少，出口表现亮眼，但受利润波动影响，后续出口量或有变化，行

业出口格局面临新挑战与机遇。 

核心观点   

■ 市场分析 

近年来，房地产行业下行拖累我国工业品价格指数，PPI 同比持续负增长，钢铁行业重

回产能宽松，企业盈利大幅收窄。当前我国粗钢产量维持 10 亿吨以上高位，2024 年产

量基本持平，但钢材消费增长动力不足，受房地产低迷影响，建筑领域消费下滑，据华

泰期货研究院测算，2024 年粗钢消费同比下降 2.4%。内需偏弱致使钢材降价，出口量

随之大增，2024 年钢材出口量达 1.1 亿吨，同比增幅 22.7%，在一定程度上缓解了国内

产能宽松压力，但行业结构性矛盾仍较突出。 

2025 年初，我国钢材出口依旧保持高位增长的强劲态势。海关数据显示，2025 年 1-3 月

我国钢材出口量为 2742.9 万吨，同比增长 6.3%。但伴随出口规模持续扩大，国际市场

贸易保护主义政策不断涌现，对我国钢铁行业出口前景形成严峻挑战。钢联不完全统计

表明，2024 年针对中国钢材产品发起的双反调查高达 133 起，较 2023 年的 102 起显著

增多。此外，2025 年韩国、越南、美国等多国均对中国实施反倾销措施，美国更是持续

利用关税政策挑起贸易争端，中国对美商品综合税率不断攀升。 

在此背景下，钢坯出口表现亮眼。近三年，我国钢坯出口量从不足万吨快速跃升至百万

吨级别。2024 年钢坯总出口量 633.8 万吨，同比增长 93.3%。2025 年 1-3 月，钢坯出口

量达 256 万吨，是去年同期的 3.5 倍。钢坯出口量猛增，主要得益于两方面因素。一是

出口利润可观，部分国家对成品钢材征收高额关税，对钢坯等半成品限制少，促使企业

调整出口结构；二是东南亚、中东等部分国家基建需求增加，本土产能不足，我国钢坯

凭借价格优势在国际市场极具竞争力。不过，据钢联调研，因目前钢坯出口至东南亚利

润下降，预计 5 月钢坯出口量将小幅下滑，但整体影响有限，我国钢材出口格局正面临

新的调整与机遇。 

■ 策略 

重视 2025 年钢铁行业出口格局的调整及供给端的变化。 
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■ 风险 

全球经济形势、国际贸易挑战、钢铁产业政策、地产等下游消费行业的变化等。 
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一、 国内钢铁产能宽松，内外需分化明显 

近年来，房地产市场急转直下，极大地拖累了我国工业品价格指数，PPI 同比增速持续

维持负增长，钢铁行业也重回产能宽松局面，产能利用率逐年下滑，各个钢铁企业盈利

大幅收窄，甚至出现较为明显的亏损情况，一定程度上目前钢铁行业已经出现比较突出

的结构性矛盾。 

目前我国钢铁行业产能十分充足，粗钢产量持续维持在 10 亿吨以上的高位水平。根据

华泰期货研究院测算，2024 年我国粗钢产量呈现出同比-0.3%的微小波动，基本处于持

平状态。 

然而，国内钢材消费增长动力不足的态势较为明显，工业增加值同比增速偏低，内部需

求与外部需求呈现出显著的分化局面。2024 年，尽管制造业等非建筑领域的消费以及钢

材出口表现亮眼，但受房地产行业持续低迷的影响，建筑领域的消费严重下滑，极大地

拖累了整体钢铁消费。根据华泰期货研究院测算，2024 年粗钢消费同比下降 2.4%。 

在内需偏弱的背景下，钢材价格出现明显降价，使得钢材出口价格大幅下降，从而带来

钢材出口量的大幅增加，据海关数据，2024 年我国钢材出口量增加至 1.1 亿吨，同比增

幅为 22.7%。出口量的大幅增长有效地消化了国内钢铁行业大部分的产能增量，在一定

程度上缓解了国内产能宽松的压力。 

 

图 1：中国 PPI 同比增速丨单位：%  图 2：大中型钢铁行业利润丨单位：亿元 

 

 

 

数据来源：国家统计局、wind、华泰期货研究院  数据来源：中国钢铁工业协会、华泰期货研究院 
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图 3: 全国粗钢年度产量及同比增速丨单位：万吨 

 
数据来源：华泰期货研究院 

 

图 4: 国内粗钢年度消费及同比增速丨单位：万吨 

 

数据来源：华泰期货研究院 

 

图 5：工业产能利用率:黑色金属冶炼及压延加工业

（季）丨单位：% 
 图 6：中国钢材出口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：国家统计局、wind、华泰期货研究院  数据来源：海关总署、华泰期货研究院 
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二、 国内钢材优势明显，出口量不断增长 

2025 年初，我国钢材出口量继续高位增加，据海关数据，2025 年 1-3 月份，我国出口钢

材量为 2742.9 万吨，同比增 6.3%。随着我国钢材出口规模的持续扩大，国际市场针对

中国钢铁产品的贸易保护主义政策不断涌现。根据钢联不完全统计，2024 年针对中国钢

材产品发起的双反调查高达 133 起，相较于 2023 年的 102 起，数量显著增加。此外，

今年韩国、越南、美国等国家也对中国实施反倾销措施，尤其是美国政府持续利用关税

政策，挑起贸易争端，中国对美商品综合税率被一路加征，从 10%到 20%再到 54%，随后

又飙升至 104%、125%。这给我国钢铁行业的出口前景蒙上了一层阴影。 

 

图 7：国际热卷价格图丨单位：美元/吨  图 8：热卷出口利润丨单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：钢联，华泰期货研究院  数据来源：钢联，华泰期货研究院 

 

图 9: 中国粗钢月度净出口量丨单位：万吨 

 
数据来源：海关总署、华泰期货研究院 
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三、 钢坯受关税影响较小，出口量不减反增 

近三年，我国钢坯出口量快速增加，由不足万吨快速增加至百万吨级别。据海关数据， 

2024 年我国钢坯总出口量 633.8 万吨，同比增长 93.3%，主要出口至东南亚地区，包括

印尼、菲律宾、泰国等，占比达我国钢坯总出口量的 31.2%，其中印尼出口量 119.1 万

吨，占比达 18.8%，为我国钢坯最大出口国，其次是中国台湾、土耳其、意大利，出口量

分别为 65.5 万吨、65.4 万吨和 63.9 万吨。 

图 10: 中国钢坯出口量丨单位：万吨 

 
数据来源：海关总署、华泰期货研究院 

 

图 11: 2024 年中国钢坯主要出口地区丨单位：万吨 

 

数据来源：海关总署、华泰期货研究院 
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2025 年以来，中国钢铁产品不断受到来自国际市场贸易保护主义政策的挑战。钢坯作为

半成品限制较少，受关税反倾销影响较小，目前出口表现良好。据海关数据，2025 年 1-

3 月，钢坯出口量 256 万吨，是去年同期的 3.5 倍，出口量猛增。究其原因，一方面，

当前钢坯出口利润较好，再加上部分国家对成品钢材征收高额关税，但是对钢坯之类的

半成品钢材限制较少，使得钢材将出口结构由产成品调整至半成品；另一方面，东南亚、

中东等部分国家，基础设施建设需求增加，但本土产能相对不足，且我国钢坯价格优势

明显，因此促进我国钢坯出口增加。 

据钢联调研，由于钢厂不会提前计划钢坯具体的出口量，而是根据出口利润进行调整，

考虑到目前钢坯出口到东南亚利润有所下降，预计 5 月钢坯出口量也将出现小幅下滑，

但整体影响相对有限。 

 

图 12: 国产-东南亚板坯价差丨单位：元/吨 

 

数据来源：钢联、华泰期货研究院 

 

四、 总结 
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泰期货研究院测算，2024 年粗钢消费同比下降 2.4%。内需偏弱致使钢材降价，出口量
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2025 年初，我国钢材出口依旧保持高位增长的强劲态势。海关数据显示，2025 年 1-3 月

我国钢材出口量为 2742.9 万吨，同比增长 6.3%。但伴随出口规模持续扩大，国际市场

贸易保护主义政策不断涌现，对我国钢铁行业出口前景形成严峻挑战。钢联不完全统计

表明，2024 年针对中国钢材产品发起的双反调查高达 133 起，较 2023 年的 102 起显著

增多。此外，2025 年韩国、越南、美国等多国均对中国实施反倾销措施，美国更是持续

利用关税政策挑起贸易争端，中国对美商品综合税率不断攀升。 

在此背景下，钢坯出口表现亮眼。近三年，我国钢坯出口量从不足万吨快速跃升至百万

吨级别。2024 年钢坯总出口量 633.8 万吨，同比增长 93.3%。2025 年 1-3 月，钢坯出口

量达 256 万吨，是去年同期的 3.5 倍。钢坯出口量猛增，主要得益于两方面因素。一是

出口利润可观，部分国家对成品钢材征收高额关税，对钢坯等半成品限制少，促使企业

调整出口结构；二是东南亚、中东等部分国家基建需求增加，本土产能不足，我国钢坯

凭借价格优势在国际市场极具竞争力。不过，据钢联调研，因目前钢坯出口至东南亚利

润下降，预计 5 月钢坯出口量将小幅下滑，但整体影响有限，我国钢材出口格局正面临

新的调整与机遇。 

■ 策略 

重视 2025 年钢铁行业出口格局的调整及供给端的变化。 

■ 风险 

全球经济形势、国际贸易挑战、钢铁产业政策、地产等下游消费行业的变化等。
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