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【量价观察】美元兑人民币期权隐含波动率下降
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◆3个月的美元兑人民币期权隐含波动率曲线显示出人民币的升值趋势，Put端波动率高于Call端

数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院

3个月的USDCNH期权隐含波动率期限结构 Delta为5的美元兑人民币3个月期权隐含波动率
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【量价观察】期限结构

4数据来源： Wind  华泰期货研究院
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【政策观察】逆周期因子观察
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◆逆周期因子在-4%附近波动

数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院
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— 基本面及观点—
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数据来源： 根据公开资讯整理

【事件】美伊战火重燃
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◆ 不确定性仍存：

‒ 事件影响：原油、EC、天然气>油化工（纯苯、EB、PVC、PTA、乙二醇、甲醇）>油脂油料>棉花、白糖、橡胶；

‒ 6月4日，伊朗媒体披露与美国达成协议的四阶段计划：第一阶段侧重于全面停止所有战线的军事行动，包括伊朗、美国以及抵抗轴心；第二阶段的核心是针对

四个关键问题的落实措施，包括：霍尔木兹海峡及相关机制、解除封锁、取消石油限制和制裁，以及解冻部分伊朗资产；第三阶段将在客观且可核查的措施落

实后，启动更广泛的关于制裁和核问题的谈判;第四阶段涉及成立一个监督委员会，以监督协议的执行并跟踪各方履约情况。

‒ 继美军6月 10 日对伊朗发动新一轮打击后，伊朗武装部队于 11 日凌晨宣布关闭霍尔木兹海峡、禁止所有船只通行并威胁打击；但美方坚称商船仍在正常通行。

VS
美国 伊朗

确保海峡开放；
拒绝支付战争赔偿；

战争/海峡

拒绝解冻伊朗海外资产；

经济

要求伊朗交出400公斤浓缩铀，并仅允许
伊朗保留一处核设施继续运行；
要求所有战线停战必须以开展谈判为前提

其他

制定海峡通行协议且伊朗主导；
停止中东所有战线战争

战争/海峡

解除所有制裁，要求美国解冻伊
朗海外资产；支付战争赔偿金

经济

接受伊朗铀浓缩活动

其他

备注： 绿色为双方一致诉求；红色为双方深刻矛盾述求



数据来源： 根据公开资讯整理

【事件】沃什“首秀”在即
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◆ 6月18日，将迎来美联储议息会议：在中期选举前，沃什紧缩的概率极小，从投票结构来看，支持年内加息6票，支持降息和

观望的6票，预计6月降息概率较低。

姓名 职位 投票权 发言时间 言论内容 鹰鸽程度

凯文·沃什 美联储主席 2026-05-26
 沃什在致辞中表示，自己将领导一个“改革导向”的美联储，从以往成功和失误的经验中学习，摆

脱不变的框架和模型。

约翰·威廉姆斯
纽约联储主席，美联储副主

席
常驻票委 2026-06-04

美国货币政策目前处于“完全恰当”的位置，短期内既无加息也无降息的必要。对于未来的利率走

向，他坦言并无明显方向可循。

菲利普·杰斐逊 美联储副主席 常驻票委 2026-05-28

鉴于美国劳动力市场对当前的能源冲击表现出了“很强的韧性”，因此，美联储更应该将重点放在

使通胀率回归到央行设定的2%目标上。由于战争引发的能源冲击的规模和持续时间存在不确定性，

很难准确预测美联储的利率政策会如何变化。就业市场的韧性为美联储提供了集中火力对抗通胀的

政策空间，通胀风险依然偏向上行。

杰罗姆·鲍威尔 理事 常驻票委 2026-04-30

认为当前利率已相当接近中性利率，政策立场处于“略微限制性”的合理状态，目前没有通胀压力

（尤其是能源）让美联储选择继续等待。中东局势引发的能源价格上涨会导致可支配收入下滑，预

计这种通胀慧迅速消退。由于特朗普政府的政策，移民人口下降已导致就业增速放缓，劳动力需求

也显然趋于温和。消费者开支一直稳固，企业固定投资按较快的步伐扩张，住房市场保持疲软。

中性

迈克尔·巴尔 理事 常驻票委 2026-05-22
美联储需要缩减资产负债表，以尽量减少对金融市场的干预。巴尔表示，美联储的资产负债表操作

是维持健全银行体系的核心。他警告说，目前部分被提出的方案，反而可能让美联储更深度介入金

融市场。目前通胀失控的风险要高得多。

克里斯托弗·沃勒 理事 常驻票委 2026-05-23
当前通胀没有朝着正确方向发展，如果通胀不能很快减弱，不能排除未来加息的可能性，下一步行

动加息和降息的概率五五开，美联储应当移除货币政策声明中的“宽松倾向”措辞
中性

米歇尔·鲍曼 理事 常驻票委 2026-06-07 能源供给冲击引发的物价上涨具备短期属性，美联储无需过度反应，同时支持保留政策前瞻指引

丽莎·库克 理事 常驻票委 2026-05-28
五年来的通胀率高于美联储2%的目标，带来了价格压力嵌入价格和工资设定行为的风险。因此，如

果预期的通胀回落进程不能及时出现，将准备提高利率。

安娜·保尔森 费城联储主席 轮值票委 2026-05-29 维持利率不变为美联储留出评估数据的空间 中性

尼尔·卡什卡利 明尼阿波利斯联储主席 轮值票委 2026-06-02
通货膨胀率已连续五年多高于美联储2%的目标，而目前的劳动力市场状况“尚可”，降低通胀仍然

是其首要任务，因为通胀持续高企的时间越长，通胀预期脱离锚定并进一步走高的风险就越大，最

好还是采取必要措施来稳定通胀预期。

贝丝·哈马克 克利夫兰联储主席 轮值票委 2026-06-07
目前维持利率不变是合理的，但如果近期趋势持续下去，（美联储）可能很快就需要采取行动应对

高通胀。

洛里·洛根 达拉斯联储主席 轮值票委 2025-06-04
鉴于通胀回落进展停滞，美国经济仍然保持较强韧性，美联储可能需要在今年晚些时候提高利率，

以使通胀率回到2%的目标水平。美国劳动力市场“总体平衡”，人工智能投资蓬勃发展，金融环境

“宽松”。



【宏观】加息预期分化

9数据来源： Bloomberg Wind  华泰期货研究院

◆ TGA账户回升至8457亿美元（8426亿），大额IPO考验流动性
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衍生品26年12月

变动计价

美国 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.50 3.75 -0.75 +25.8bp

欧元区 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.60 2.15 0 +67.1bp

日本 0.25 0.25 0.15 0.75 0.25 +46.1bp

英国 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 3.75 -0.5 +45.8bp

加拿大 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.50 -0.50 -0.25 2.5 -0.5 +27.8bp

澳大利亚 0.25 0.25 0.25 -0.25 -0.25 -0.25 4.35 0.5 +36.5bp

新西兰 -0.25 -0.50 -0.25 -0.25 -0.25 -0.50 -0.50 -0.50 -0.25 2.25 -1

瑞典 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.50 -0.25 -0.25 1.75 -0.25

瑞士 -0.25 -0.25 -0.50 -0.25 0 0

挪威 0.25 -0.25 -0.25 4.25 0

中国 -0.10 -0.25 3 0

中国香港 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.50 4 -0.75

韩国 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 2.5 0

印度 -0.25 -0.50 -0.25 -0.25 5.25 -0.25

印尼 0.25 0.50 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 5.5 0

泰国 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 1 -0.75

马来西亚 -0.25 2.75 -0.25

菲律宾 0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 5 -0.75

巴西 -0.25 -0.25 0.25 0.50 1.00 1.00 1.00 0.50 0.25 14.5 -0.5

俄罗斯 -0.50 -0.50 -0.50 -0.50 -0.50 -1.00 -2.00 -1.00 2.00 1.00 14.5 -5.5

墨西哥 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.50 -0.50 -0.50 -0.50 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 6.5 -1.5

土耳其 -1.00 -1.50 -1.00 -2.50 -3.00 3.50 -2.50 -2.50 -2.50 37 -9

南非 0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 7 -0.25

智利 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 -0.25 4.5 -0.5

阿根廷 -3 -3 -5 29 0

2026年 2025年 2024年



【核心图表】美国经济：油价顶起的通胀

10数据来源： Bloomberg Wind  华泰期货研究院
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◆ 就业：韧性。非农偏强、政府与服务业支撑；

◆ 通胀：油价驱动的三年新高。 5 月 CPI 同比 4.2%、三年最高，能源贡献当月涨幅 60% 以上，但核心环比仅 0.2%、低于预期——降息预期基
本出清，市场转向年内不降甚至加息定价；

◆ 经济：成色存疑。 表面仍有韧性（就业偏强），但通胀属能源型供给冲击、实际工资连续两月下滑，"热而不实"；下周新主席首次议息
（6/16—17）是关键验证点；



【宏观】5月非农超预期韧性

数据来源：Wind 华泰期货研究院

◆ 5月非农：休闲和餐饮服务，政府正贡献，贸易运输和公用
事业、金融活动负贡献（负贡献和上月相反）；

◆ 失业率维持稳定
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Series 2026-05 2026-04 2026-03 2026-02 2026-01 2025-12 2025-11 2025-10 2025-09 2025-08 2025-07
总计 172 179 214 -156 160 -17 41 -140 76 -70 64

采矿与伐木业 4.00 5 3 -1 -2 -1 -1 1 -2 -3 -6

伐木业 -0.50 1.40 1.10 -0.40 -0.50 -0.40 -0.60 -0.40 -0.60 -0.30 -1.10

采矿、采石和油气开采 4.80 3.80 1.40 -0.30 -1.30 -0.30 -0.70 1.20 -1.70 -2.40 -4.30

建筑业 17.00 9 15 -21 45 -7 36 -12 16 -22 -6

楼宇建筑 0.00 4.00 1.90 3.50 6.30 -0.80 10.40 -2.80 2.30 -9.50 -3.70

重型土木工程建造 2.60 1.90 3.90 -8.00 10.20 5.70 6.70 -1.00 0.90 1.00 5.30

专业贸易承包商 14.00 3.10 9.10 -15.80 28.60 -12.10 18.80 -8.30 12.60 -13.00 -7.90

制造业 7.00 0 15 1 2 -13 -10 -9 -3 -10 -11

耐用品制造： 17.00 2.00 13.00 8.00 6.00 -5.00 -3.00 -9.00 -5.00 -15.00 1.00

非耐用品制造 -10.00 -2.00 2.00 -7.00 -4.00 -8.00 -7.00 0.00 2.00 5.00 -12.00

贸易、运输和公用事业 -3.00 62 32 -36 38 -33 -65 -11 -18 -1 3

批发贸易 -3.70 -1.80 -1.70 8.40 2.10 -5.70 -6.40 2.80 8.80 -8.60 -5.70

零售贸易 -1.10 23.50 9.60 -0.30 12.70 -23.60 -0.90 -15.40 13.10 10.10 4.70

运输与仓储 0.60 39.30 25.10 -45.50 22.60 -4.80 -58.90 0.60 -39.30 -1.60 3.90

公用事业 1.40 1.00 -0.50 1.60 0.20 0.70 1.90 0.50 0.00 -1.20 0.40

信息 -2.00 -8 1 -23 -27 -6 -5 -6 -1 -1 -2

电影与录音行业 -2.70 -5.70 -2.50 -13.30 6.30 -1.50 -0.40 -0.80 -0.20 -6.00 0.70

出版业-不含互联网 -0.10 -0.10 1.40 -2.80 -2.30 -1.50 2.00 -9.50 2.10 1.50 2.00

广播业-不含互联网 -4.00 2.20 0.20 0.00 -5.70 -0.60 -1.70 0.30 0.80 -0.70 -0.40

电信 -0.40 -2.50 0.30 -3.10 -18.30 7.10 -2.90 -1.00 0.60 1.30 -2.80

计算基础设施、数据处理、网络托管与相关服务 3.70 -1.60 0.20 -3.70 -5.40 -6.70 -1.10 4.40 -3.10 -0.60 -1.40

网页、检索门户、资料库及其他信息服务 0.90 0.30 0.70 0.40 -2.30 -2.40 -0.70 0.60 -1.10 3.00 -0.20

金融活动 -22.00 -6 -17 2 -39 1 1 -5 4 -19 0

金融和保险 -20.20 -4.80 -19.70 -2.70 -23.80 -1.10 -2.50 -0.10 4.50 -13.90 5.80

房地产出租租赁 -1.60 -1.20 2.60 4.30 -14.90 1.70 4.20 -5.50 -0.20 -4.90 -6.30

专业和商业服务 6.00 22 28 4 36 -19 56 -24 -16 -28 -16

专业、科学和技术服务 1.60 16.30 -14.40 19.60 5.80 -6.20 36.70 -6.50 -5.10 -6.80 4.50

公司和企业管理 2.90 -4.80 -1.80 -1.60 -2.40 -4.40 1.20 -2.60 2.00 0.70 -0.50

行政和废物处理 1.40 10.00 44.50 -14.10 33.20 -8.90 18.00 -14.20 -13.20 -21.60 -20.50

教育与健康服务 40.00 54 95 -49 119 38 56 44 54 23 87

私立教育服务 -6.60 -4.70 2.50 -18.90 12.70 -4.00 -3.90 -3.10 -1.90 0.20 4.30

医疗保健和社会援助 47.20 58.00 92.70 -30.40 106.90 41.80 59.90 47.60 55.30 22.80 82.60

休闲及餐旅服务 70.00 30 44 -31 5 25 -12 41 37 22 11

艺术、娱乐与休闲 11.70 1.70 1.50 17.30 -10.90 14.70 -32.80 -4.10 0.50 5.50 6.30

食宿服务 58.60 28.00 42.10 -47.40 15.10 10.20 20.90 45.40 37.00 16.40 4.70

其他服务 3.00 9 -14 6 3 8 16 -6 -3 19 5

维修和维护 0.00 -1.30 -7.30 8.30 -3.50 2.90 2.80 -7.00 -1.20 11.10 -0.80

个人与洗衣服务 3.60 9.10 -5.70 -1.70 1.70 1.10 8.10 -2.50 -4.40 8.60 4.30

宗教、慈善、民间、专业和类似组织 -1.10 1.20 -0.80 -0.30 4.60 3.50 5.10 3.50 2.90 -0.50 1.40

政府 52.00 2.00 12.00 -8.00 -20.00 -10.00 -31.00 -153 8.00 -50.00 -1.00

联邦 1.00 -6.00 -7.00 4.00 -37.00 -11.00 -15.00 -166 -2.00 -19.00 -9.00

州 -4.00 2.00 -4.00 -6.00 3.00 -5.00 -12.00 -4.00 10.00 -17.00 -12.00

地方 55.00 6.00 23.00 -6.00 14.00 6.00 -4.00 17.00 0.00 -14.00 20.00

Series 2026-05 2026-04 2026-03 2026-02 2026-01 2025-12

U3 失业率 4.3 4.3 4.3 4.4 4.3 4.4

离职者 0.54 0.50 0.53 0.51 0.61 0.49

重新就职者 1.30 1.34 1.33 1.36 1.27 1.36

新就业 0.48 0.47 0.42 0.47 0.47 0.49

永久性失业 1.13 1.12 1.11 1.20 1.18 1.15

临时失业 0.46 0.54 0.52 0.54 0.49 0.54

兼职 0.40 0.40 0.38 0.39 0.38 0.34



【宏观】中国经济：结构分化

12数据来源： Bloomberg Wind  华泰期货研究院
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◆开局良好：出口持续超预期，全球涨价的背景下，国内产品的竞争力上升，中国对美国出口明显改善；但内生动力偏弱。

指标名称 单位 2026/05 2026/04 2026/03 2026/02 2026/01 2025/12 2025/11 2025/10 2025/09 2025/08 2025/07 2025/06

GDP:不变价:当季同比 %

出口金额:累计同比 % 15.5 14.5 14.7 21.8 10.0 5.4 5.3 5.3 6.1 5.8 6.0 5.9

进口金额:累计同比 % 24.5 23.6 23.0 19.8 25.6 0.0 -0.5 -0.8 -1.0 -2.1 -2.6 -3.8

固投:累计同比 % #N/A -1.6 1.7 1.8 #N/A -3.8 -2.6 -1.7 -0.5 0.5 1.6 2.8

地产投资:累计同比 % #N/A -13.7 -11.2 -11.1 #N/A -17.2 -15.9 -14.7 -13.9 -12.9 -12.0 -11.2

制造业投资:累计同比 % #N/A 1.2 4.1 3.1 #N/A 0.6 1.9 2.7 4.0 5.1 6.2 7.5

基建投资:累计同比 % #N/A 4.3 8.9 11.4 #N/A -1.5 0.1 1.5 3.3 5.4 7.3 8.9

制造业PMI % 50 50.3 50.4 49 49.3 50.1 49.2 49 49.8 49.4 49.3 49.7

社会零售:累计同比 % #N/A 1.9 2.4 2.8 #N/A 3.7 4 4.3 4.5 4.6 4.8 5

服务业PMI % 50.3 49.6 50.2 49.7 49.5 49.7 49.5 50.2 50.1 50.5 50 50.1

城镇调查失业率（色阶相反） % #N/A 5.2 5.4 5.3 5.2 5.1 5.1 5.1 5.2 5.3 5.2 5.0

通胀 CPI:当月同比 % #N/A 1.2 1 1.3 0.2 0.8 0.7 0.2 -0.3 -0.4 0 0.1

社会融资规模存量:同比 % #N/A 7.8 7.9 8.2 8.2 8.3 8.5 8.5 8.7 8.8 9 8.9

金融机构:各项贷款余额:同比 % #N/A 5.6 5.7 6 6.1 6.4 6.4 6.5 6.6 6.8 6.9 7.1

财政收入:累计同比 % #N/A 3.5 2.4 0.7 #N/A -1.7 0.8 0.8 0.5 0.3 0.1 -0.3

财政支出:累计同比 % #N/A 1.3 2.6 3.6 #N/A 1 1.4 2 3.1 3.1 3.4 3.4
财政

增量的贡献（2024年对实

际GDP同比贡献率）

5.0 4.5 4.8 5.2

30.3%

25.2%

44.5%

净出口

投资

消费

金融



【宏观】：出口继续偏强，中美关系好转

数据来源：华泰期货研究院

◆ 5月出口再度回升，进口略有放缓：美元计价5月当月出口同19.4%（前值14.1 %），进口27.4%（25.3%）

◆ 价的回升，量持平；分项中；原材料出口主动限制（如成品油、农产品），日用品出口回升（出口往美国），集成电路、汽车、高新技术出口持续高增。
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2026-05 2026-04 2026-03 2026-02 2025-12 2025-11

农产品（*） 5 4.9 5.3 12.1 1.2 1.2

水产品 4.7 4.5 2.2 12.4 7.7 8.4

粮食 10.3 25 38 34.2 45.5 35.7

肥料 11.9 17.5 14.1 8.3 44 46.4

塑料制品（*） 8.7 7.7 7.5 25.7 -1.3 -1.2

箱包及类似容器 -0.5 0.4 2.7 20.4 1.6 1.9

纺织纱线、织物及其制品（*） 1.7 2.3 2.8 20.5 0.5 0.9

服装及衣着附件（*） -1.6 -0.9 -0.4 14.8 -5 -4.4

鞋靴 -5.7 -5.1 -2.5 12 -2 -1.3

玩具（*） -12.6 -14.1 -14.8 1.5 -12.7 -12.1

船舶 -3.7 -4.6 -4.2 9.2 16.2 17.8

通用机械设备（*） 3.9 4.2 7.1 19.2 6.1 6.4

机电产品（*） 22.4 21.1 21.4 27.1 8.4 8

汽车 汽车(包括底盘) 48.7 50.6 50.3 57.9 30 25.7

手机 -2.5 -2.4 -1.5 3 -7.7 -8.1

音视频设备及其零件（*） 13.3 11.8 13.2 22.8 5.5 5.6

集成电路 8.7 10.6 13.4 13.7 17.4 18

液晶平板显示模组 10.5 11.7

陶瓷产品 2.9 10 26.9 32.7 0.3 0

家用电器 4.1 8.6 9.5 16.4 -0.6 -0.4

家具及其零件（*） 1.3 1.2 3 24.7 -6.1 -5.9

钢材 -8.1 -9.7 -9.9 -8.1 7.5 6.7

未锻轧铝及铝材 10.4 8.9 6.5 12.8 -8 -9.2

中药材及中式成药 #N/A #N/A #N/A #N/A 1.4 2.3

稀土 2.2 4.9 2.8 23 12.9 11.7

成品油 -12 -9 2.6 12.7 -0.2 -3.2

高新技术产品（*） 35.4 31.4 28.6 26.9 7.5 6.6

医疗仪器及器械（*） 13.4 12.4 11.5 20.8 6 6.5

地产后周期

贱金属

其他

出口商品数量累计同比

农产品

劳动密集型

制造业+机电

电子

当月出口量

(百万美元）

当月出口同

比（%）

累计出口同

比（%）

对应出口

份额

累计出口

同比的环

比变动

出口份额环

比变动

美国 39026 35.41 -2.7 10.07% 7.5 0.08%

欧盟 53242 7.56 16.4 14.82% -2.6 -0.19%

日本 14506 10.94 7.1 4.02% 0.9 -0.05%

加拿大 4592 -2.69 7 1.24% -3.1 0.00%

韩国 17960 42.13 28.5 4.39% 3.8 0.11%

东盟 72560 24.30 20.3 18.55% 1.2 0.20%

印度 13209 18.63 18.1 3.72% 0.3 -0.06%

巴西 7326 13.60 21.8 1.99% -2.5 -0.01%

俄罗斯 11001 35.79 26.4 2.87% 3.3 0.04%

南非 2591 25.60 30.8 0.65% -1.6 0.01%

发达国家和

地区

新兴市场国

家出口



【总体观点】美元转强，人民币却未跟随走弱
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◆ 基本面：1)经济预期差(chā)利好人民币：中国 5 月外贸延续韧性，进口同比增长 21.5%，连续三个月维持两成以上增速，机电产品进口增长 25.3%，反映
内需与制造业链条仍在修复。美国 5 月 CPI 同比升至 4.2%，但主要由能源推动，核心 CPI 环比仅 0.2%、低于预期，呈现“总量偏热、核心不强”；2)中美利
差(chā)利好美元：CPI 后，美联储年内加息25个基点的预期概率已升至约43%，10 年美债收益率当日上行约 12bp，自伊朗冲突以来累计上行约 60bp；中
国端利率仍低，中美利差被动走阔；3)贸易政策不确定性中性：关税扰动暂退二线，主导风险溢价的是伊朗局势与油价。停火仍不稳固，霍尔木兹扰动未
完全解除，油价虽回落但仍处高位，短期通过通胀与避险支撑美元。

◆ 核心观点：美元兑人民币短期仍看 6.75—6.82 强位震荡。若美元站稳 100、油价再度冲高，汇率或上探并测试 6.80-6.82；若停火落地、油价回落，则人
民币有望回补至 6.75 附近。逻辑上，美国 5 月 CPI 同比升至 4.2%，但主要由油价推升，核心环比偏软，更像能源冲击而非需求过热。CPI 后美元反弹、美
债收益率上行，更多是阶段性利率重定价，尚不足以支撑美联储明确转鹰。人民币方面，进口高增、离岸偏稳，显示基本面仍有韧性，贬值预期并未扩散。
整体看，当前仍是强位震荡，而非趋势拐点；若油价与避险溢价回落，追多美元风险更高。

◆ 风险提示：风险主要在于三点：一是若停火破裂或霍尔木兹扰动升温，油价冲高将推升通胀与避险，美元兑人民币可能突破 6.80—6.82；二是若 FOMC 信
号更强、点阵图上修，利差压力将继续压制人民币；三是若停火落地、油价快速回落，美元加息定价反转，人民币则可能回补至 6.75 附近。中间价若加
强校准，也将限制汇率上行空间。

数据来源： Bloomberg Wind Fred 华泰期货研究院
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【预期】2026年美元兑人民币汇率市场一致预期
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◆ 2026展望：市场一致预期人民币将维持偏强震荡。

• 均值路径：汇率预期在 6.74 区间见底。

• 预期分歧：机构博弈区间继续收拢（6.65 – 6.92），中值预测在6.74。

◆ 2027Q2趋势：各方预测均值向 6.70 附近收敛。

数据来源： Bloomberg Wind 华泰期货研究院
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全国热线：400-628-0888
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